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 From the perspective of stakeholder theories, economic enterprises are responsible and 
accountable not only to shareholders, but also to a wide range of groups including 
employees, creditors, customers, the government, and society. In this framework, the 
qualitative characteristic of information relevance, which is strengthened through 
measurement criteria based on "fair value", is of particular importance. In this regard, 
this research was conducted with the aim of designing a feasibility model for 
improving the qualitative characteristics of relevance based on fair value from the 
perspective of stakeholder theories in Iran. The method of this research was mixed 
(qualitative-quantitative). In the qualitative part, a systematic review method was used 
to identify indicators, and after reviewing 97 articles, 39 articles were finally used as 
the basis for extracting indicators, and qualitative data analysis led to the extraction of 
17 indicators. Then, in the quantitative part, interpretive structural modeling (ISM) 
was used for modeling. The data in this section were collected with the help of self-
interaction matrix, which was completed by 19 experts. As a result of analyzing the 
collected data with ISM Matlab software, a five-level model was obtained, the most 
effective indicator of which is the reduction of information asymmetry. 
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 اطلاعات مقاله  چکیده

 فینه تنها در برابر ساااهامداران، ب ده در ق ال   یاقتصااااد یهابنگاه نفعان،یذ یهایاز منظر تئور

س شتراز گروه یعیو ستانداران، م شامل کارکنان، ب ستند. در  ان،یها  سخگو ه سئول و پا دولت و جامعه م

ارزش »بر  یسااانمب م تن یارهایمع قیمربوط بودن ا لاعات که از  ر یفیک یژگیچارچوب، و نیا

مدل  یپژوهب با هدف  راح نیراسااتا ا نی. در اابدییم یاژهیو تیاهم شااود،یم تیتقو« منصاافانه

سنم صفانه از منظر تئور یفیک یها یژگیبه ود و یامدان  ساس ارزش من  یذ یها یمربوط بودن برا

س رانینفعان در ا  یبرا یفیک( بود. در بخب یکم-یفیک)ختهیپژوهب آم نی. روش انمام ادیبه انمام ر

سا ستفاده شد و پس ار بررس کیستماتیشاخص ها از روش مرورس ییشنا مقاله  39 تاًیمقاله نها 97 یا

شاخص ها قرار گرفتند و تح  یم نا ستخراج  ستخراج  یفیک یداده ها لیا شد.  17منمر به ا شاخص 

ساز یبرا ،یسپس در بخب کم ساز یمدل س یساختار یاز مدل شد. دا (ISM)یریتف ستفاده   یها دها

شدند.  لیخ ره تدم 19ها توسط  سیماتر نیشد که ا یگردآور یخودتعام  سیبخب با کمک ماتر نیا

سطح یمت ب مدل ISMشده با نرم افزار  یگردآور یداده ها لیتح  مهیدر نت شد که  یپنج  صل  حا
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 مقدمه 

گیری، شناسایی و افشای رویدادهای اقتصادی، نقشی بنیادین در کارایی بازارهای مالی و تخصیص عنوان نظامی برای اندازهگزارشگری مالی به
گیری هدف اص ی گزارشگری مالی، ارائه ا لاعاتی است که برای تصمیمسابداری، حکند. در چارچوب مفهومی استانداردهای بهینه منابع ایفا می

شود که بیانگر توانایی های کیفی بنیادی ا لاعات مالی ت قی مییدی از ویژگی ودنبکنندگان مفید باشد. در این چارچوب، مربوط اقتصادی استفاده
کنندگی، ارزش بینیای که ا لاعات مربوط باید دارای ارزش پیبگونه؛ بهکنندگان استا لاعات در ایماد تفاوت در تصمیمات اقتصادی استفاده

شدن بازارها، گسترش ابزارهای مالی پیچیده و افزایب های اقتصادی، جهانی(. با تحول محیطAlfonso et al,2023تأییدکنندگی و اهمیت باشد)
شده تاریخی مطرح شده است. بهای تاریخی، اگرچه از منظر قاب یت بهای تمام ای نس ت به رویدرد سنتیها، انتقادات فزایندهسرعت تغییرات قیمت

روزی از وضعیت مالی واحد دهنده شرایط جاری اقتصادی نیست و ممدن است تصویر بهاتدا و عینیت مزایایی دارد، اما در بسیاری از موارد بازتاب
الم  ی گیری جایگزین یا مدمل، در استانداردهای بینعنوان م نای اندازهبه «ارزش منصفانه»تماری ارائه ندهد. در چنین شرایطی، رویدرد 

 (. Bratten et al,2021ست)اهای حسابداری م ی گسترش یافته ( و بسیاری از نظامIFRSگزارشگری مالی )

وان یدی از رویدردهای مهم در استانداردهای عنبه  1گیری و گزارشگری بر م نای ارزش منصفانههای اخیر اندازهها،  ی دههدر پاسخ به این چالب
کند های جاری بازار و انتظارات اقتصادی، تلاش میالم  ی و م ی مورد توجه قرار گرفته است. ارزش منصفانه با تمرکز بر قیمتحسابداری بین

تواند میزان رد معتقدند که ارزش منصفانه میتری از وضعیت مالی و عم درد اقتصادی واحد تماری ارائه دهد.  رفداران این رویدتصویر واقعی
های نقدی آتی و ارزیابی بینی جریانهای جاری معمولاً برای پیبمربوط بودن ا لاعات مالی را افزایب دهد، زیرا ا لاعات م تنی بر ارزش

 عم درد اقتصادی مفیدتر است. 

های ذهنی، نوسان در گزارشگری مالی و مدن است با افزایب قضاوتانه مکنند که استفاده گسترده از ارزش منصفدر مقابل، منتقدان بیان می
ین ا(. در 1403ویژه در شرایطی که بازارهای فعال برای تعیین ارزش وجود ندارد)رشیدی و همداران،کاهب قاب یت اتدای ا لاعات همراه باشد، به

های اقتصادی و ین موضوع در چارچوب تئوریاکافی نیست و لازم است های فنی حسابداری میان، بررسی ارزش منصفانه صرفاً از منظر ویژگی
ها تنها در برابر سهامداران پاسخگو نیستند، ب ده باید کند که سازماننفعان بیان مینفعان نیز مورد تح یل قرار گیرد. تئوری ذیویژه تئوری ذیبه

ربط را نیز در نظر بگیرند. از این های ذیولت، جامعه و سایر گروهدمشتریان، نفعان شامل کارکنان، اعت اردهندگان، منافع  یف وسیعی از ذی
های مخت ف را تأمین کند و زمینه شود که بتواند نیازهای ا لاعاتی این گروهدیدگاه، کیفیت ا لاعات حسابداری زمانی مط وب ت قی می

 (. Hermanso et al,2022گیری آگاهانه آنان را فراهم سازد)تصمیم

توجهی درباره میزان تأثیر این رویدرد بر به ود ویژگی های قابلبا وجود گسترش استفاده از ارزش منصفانه در استانداردهای حسابداری، هنوز ابهام
ری فراهم تگذاران و بازار سرمایه ا لاعات مربوطنفعان وجود دارد. ارزش منصفانه برای سرمایهکیفی مربوط بودن ا لاعات مالی از دیدگاه ذی

نفعان مانند اعت اردهندگان یا نهادهای نظارتی پیامدهای متفاوتی داشته باشد. علاوه بر این، کند، اما در عین حال ممدن است برای سایر ذیمی
ا لاعاتی گذاری و عدم تقارن های ارزشهایی مانند ن ود بازارهای فعال، ضعف زیرساختدر بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه، محدودیت

(. Lev et al,2023گیری ارزش منصفانه تأثیر بگذارد و در نتیمه میزان مربوط بودن ا لاعات مالی را تحت تأثیر قرار دهد)تواند بر کارایی اندازهمی
ودیت در دسترسی گذاری، محدهای ارزشهایی نظیر ن ود بازارهای عمیق و کارا، ضعف زیرساختدر بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه، چالب

 های بازار و نظارت ناکافی وجود دارد. به داده

یافته هایی همراه باشد و نتایج متفاوتی نس ت به اقتصادهای توسعهدر چنین محیطی، اجرای کامل رویدرد ارزش منصفانه ممدن است با دشواری
تواند بر نحوه استفاده از ا لاعات گذاران خرد میف حمایت از سرمایهها و ضعهرچند، ساختار مالدیت متمرکز، نفوذ دولت در بنگاه .به همراه آورد

سنمی به ود ویژگی کیفی مربوط بودن بر اساس ارزش منصفانه باید در بستر نهادی و نفعان تأثیر بگذارد. بنابراین، امدانحسابداری توسط ذی
یابد که بدانیم پذیرش ن مسئ ه زمانی اهمیت بیشتری می(. ایAdebay et al,2024اقتصادی خاص هر کشور مورد بررسی قرار گیرد)

 .الم  ی گزارشگری مالی در بسیاری از کشورها بدون ارزیابی دقیق پیامدهای نهادی و اقتصادی آن صورت گرفته استاستانداردهای بین

 س ارزش منصفانه دن براسادر این راستا، پرسب اساسی این پژوهب است که مدل امدان سنمی به ود ویژگی های کیفی مربوط بو
 از منظر تئوری های ذی نفعان در ایران چگونه است؟ 

  

——— 
1  Fair Value 
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

  ق مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران، هدف صورت های مالی ع ارت از ارائه ا لاعاتی ت خیص و   قه بندی شده درباره ی وضعیت مالی ، 
حد تماری است که برای  یفی گسترده از استفاده کنندگان صورت های مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادی عم درد مالی وانعطاف پذیری مالی وا

مفید واقع گردد. خصوصیات کیفی به خصوصیاتی ا لاق می شود که موجب می گردد ا لاعات ارائه شده در صورتهای مالی برای استفاده کنندگان 
است.  "قابل اتدا بودن "و "مربوط بودن "ود. خصوصیات کیفی اص ی مرت ط با محتوای ا لاعات ،در راستای ارزیابی واحد تماری مفید واقع ش

 "قابل مقایسه بودن"بنابراین هرگاه ا لاعات مالی مربوط وقابل اتدا ن اشند، مفید نخواهند بود. خصوصیات کیفی اص ی مرت ط با ارائه ا لاعات 

ین خصوصیات باشد، ع یرغم مربوط بودن و قابل اتدا بودن، دارای فایده ی محدودی است. لذا، است. ا لاعاتی که فاقد ا "قابل فهم بودن"و
اری خصوصیات کیفی قابل مقایسه بودن و قابل فهم بودن، بر مفید بودن ا لاعات می افزایند و به این منظور وجود ث ات رویه در روش های حسابد

است. با توجه به مطالب فوق، در صورت وجود اشت اه در صورتهای مالی دوره یا دوره های مالی بدارگرفته شده و افشای مناسب ا لاعات الزامی 
د ق ل و درصورت تغییر رویه در دوره جاری نس ت به دوره یا دوره های مالی ق ل، تمدید ارائه صورت های مالی ابزاری متداول به منظور ایما

 (. 1391حاضر استفاده بسیار زیادی در کشور دارد.)کمیته تدوین استانداردهای حسابداری،ث ات رویه وافشای مناسب ا لاعات است که درحال 

 ارزش منصفانه 

گیری شود به عنوان بهای تمام شده های مالی در تاریخ اولیه خود اندازهسیستم حسابداری مرسوم به نفع استفاده از مقادیر که در آن عناصر صورت
های تاریخی دارای برخی مزایا شامل عینیت و قطعیت شواهد در وه ه اول می باشند. ین سیستم حسابداری هزینهباشند که در اتاریخی مطرح می

های تاریخی ویژگی مناسب کنند.    داران متاسفانه هزینهگیری محتا انه برای حفاظت از سازمان فعالیت و خدمت توانند یک معیار اندازهآنها می
نظر تاریخی صورت پذیرفته نگر حسابداری که از نقطههای گذشتهگیریبرند زیرا تابع تصمیمای اقتصادی را به زوال میهگیریو مربوط به تصمیم

باشد ولیدن بخا ر پاسداشت از حسابداری بهای تمام شده تاریخی صورت پذیرفته است. و این به عنوان یک های آن فاقد ارزش است میو داده
گیری های اندازهپذیرد که در مقابل معایب استانداردهای بهای تمام شده از ویژگیاز واحدهای سازمانی صورت می واکنب در مقابل آن دسته

های مسوول است)سهی ی فرد و های مالی توسط نهادها و سازمانبراساس ا لاعات بازار و به ت ع آن براساس آن موضوعات برای تهیه صورت
های مالی و توانگری گیریشود تا آنده برای اندازهترین ویژگی بازار در نظر گرفته میبه عنوان مفیدترین و مهم(. ارزش منصفانه 1402امینی پور،

( و یا هیتون و 199۶های بیتی و همداران )توان در بررسیهای اقتصادی درخصوص ادعای مذکور را میآن نگرانی وجود نداشته باشد. زمینه
باید دارای گیری رویدادها نیز های اندازههای منصفانه نوش دارو نیست و پایگاهال باید به این نتیمه رسید که ارزش( دید با این ح2009همداران )

دار در ق ال پایان دادن به مناقشه های منصفانه به عنوان یک راه حل مناسب و اولویت(. ال ته، شاید ارزش2021های مط وب باشند)بارت، ویژگی
دهی و یا ارت اط )مربوط بودن( ا لاعات است که این امر به ع ت ماهیت دو ویژگی مذکور و متفاوت از ا لاعات حسابداری  مینانانتخاب قاب یت ا

های منصفانه در مفاهیم حسابداری و تمزیه و تح یل عمده نس ت به آن برای اولین بار  رح مفهوم به کارگیری ارزش .شاید هرگز به پایان نرسد
های اضافی در نمایب مفاهیم ( اقدام به توصیف200۶( و پنمن )2005و همداران ) پلانتین مطرح شد و پس از آن توسط نودز 2001در سال 

( عنوان نمودند که  FASB و IASB هان نهادهایگیری آن نمودند. در سطح مفهومی )بدن ال آنهای حسابداری و اندازهعمیق و منفی از ارزش
گیری و در نتیمه تر از سودمندی ا لاعات برای تصمیمای بالاتر و سطحی مناسبفانه قرار است تولید ا لاعاتی با درجههای منصحسابداری ارزش

گذاران گذاران باشد و به عنوان یک نتیمه از مفهوم مذکور سرمایههای حسابداری و نتایج ارائه ا لاعات مفید برای سهامداران و سرمایهارت اط داده
نمایند اما از  رفی دیگر اضافه نمودن و یک دیدگاه ارزشمندتر از خوب بودن وضعیت سازمان اقدام به استفاده از این ا لاعات می برای تحصیل

  .(1402دهد)میرانژاد و همداران،های مالی افزایب میهایی برای کاهب اعت ار گزارشگریکننده انگیزهها برای استفادهیا تغییر در ارزش دارایی

 ری اقتصادی ذی نفعان تئو

. می توان در بین ادبیات مربوط به ذینفعان تعاریف و تئوری های مخت فی از ذینفعان و ارت ا ات، وابستگی ها و تاثیرات آنها بر سازمان وجود دارد
و تح یل قرار می دهند  و به عنوان یک بخب ضروری و اساسی آن مورد توجه CSRگفت که امروزه بسیاری از محققان ذینفعان را در حوزه ی 

سه نوع مخت ف  ولی یک ادبیات خاص ال ته با نگرش ها و رویدردهای مخت ف به   یعت و هدف ذینفعان نیز وجود دارد. دونالدسون و پرستون 
که مدیریت ذینفعان همان از تئوری های مربوط به ذینفعان را دسته بندی کرده اند که ع ارتند از: هنماری، توصیفی و ابزاری. آنها بیان می کنند 

ی مدیریت در حالت گسترده ی آن است چرا که    می تواند تئوری های هنماری، توصیفی و ابزاری را یدپارچه نموده و به مدیران در تصمیم گیر
یران در ارت اط با ذینفعان کمک نماید. اعت ار نظریه ی آنان با توجه به کاربرد گسترده ی آن در مقالات و متون مخت ف مربوط به تصمیم گیری مد

(. دونالدسون و پرستون معتقدند که اگر تئوری های هنماری، توصیفی و ابزاری در کنار یددیگر و Frooman et al,2021تث یت شده است)
سه موضوع است  این م حث نشان دهنده ی ارت اط بین این مرت ط با یددیگر دیده شوند می توانند درک بهتری از مدیریت ذینفعان به دست . 
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که الف( ذینفعان چه کسانی هستند؟ )توصیفی(، ب( ارت ا ات ذینفعان چگونه مدیریت  می شود؟ )ابزاری( و ج( هدف از این ارت ا ات چیست و 
ش ده ای از چگونه این ارت ا ات از نظر اخلاقی من ع یابی می شوند؟ )هنماری(. در واقع تئوری توصیفی بیان گر این موضوع است که سازمان   

است که ممدن است با یددیگر مشارکت نموده و یا رقابت کنند. محققان دیگر نیز بر شناسایی این ارت ا ات به جای درک  2علاقمندی هایی
 (. Russo et al,2023رفتارهای تحت تاثیر این ارت ا ات   تمرکز داشته اند)

 پیشینه پژوهش 

ی متفاوت را در یک مقاله عت اری بر مربوط بودن داده های حسابداری در شرکت ها با اهرم مال( تحقیق در نتیمه سیاست های ا1402ع یپور)
ونگ برای دوره زمانی  Zهای ترکی ی با اثرات تصادفی و آزمون ع می پژوهب مورد مطالعه قرار داد. پژوهب حاضر با استفاده از الگوی داده

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که با روش حذف سیستماتیک انتخاب کتشرکتی را از سهام شر 103، نمونهای 1393تا  1383
( استفاده شده که درآن مربوط 1995شدند، به صورت سالانه مورد مطالعه قرارداد. به منظور بررسی مربوط بودن ا لاعات مالی، از الگوی اولسن )

های اعت اری بر مربوط بودن رار گرفت و در این راستا به بررسی تاثیرات سیاستبودن سود و ارزش دفتری با ارزش هر سهم مورد بررسی ق
نیز در نظر گرفته شده است.  ا لاعات حسابداری پرداخته شد؛ همچنین به منظور ارزیابی دقیق تر روابط بین متغیرها، نقب کنترلی اهرم مالی

ها همچنین اری تاثیر معنی دار و معدوس دارد. یافتهبودن ا لاعات حسابد های اعت اری شرکت بر مربوطنتایج این پژوهب نشان داد سیاست
های با اهرم مالی متفاوت تاثیر متفاوتی دارد. های حسابداری در شرکتهای اعت اری شرکت بر مربوط بودن ارزش دادهنشان داد که سیاست

های پذیرفته شده در شرکت  وط بودن ا لاعات و جریان های نقد آزاد( بررسی رابطه بین مخارج تحقیق و توسعه با مرب1403برامدی و گودرزی)
 110ها مربوط به های کاربردی و هم ستگی است. دادهدر بورس اوراق بهادار تهران را مورد مطالعه قرار دادند. روش این پژوهب از نوع پژوهب

اس نتایج حاصل از آزمون تمزیه و تح یل شده است. بر اس 1397ی ال 1391شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 
ود دارد. همچنین هاء نتایج بیانگر این بود که بین مخارج تحقیق و توسعه و مربوط بودن ا لاعات حسابداری ارت اط مث ت و معناداری وجفرضیه

های بیشتر نشان داد که بین رابطه مخارج ری وجود دارد. بررسیبین جریان نقد آزاد و مربوط بودن ا لاعات حسابداری ارت اط منفی و معنادا
همچنین « داری وجود داردتحقیق و توسعه و جریان نقد آزاد و مربوط بودن ا لاعات حسابداری در  ول مراحل مخت ف چرخه عمر تفاوت معنی

مربوط بودن ا لاعات حسابداری در صنایع رقابتی  ارا با ارزشهای نقدی آزاد کارت اط بین محتوای ا لاعاتی مخارج تحقیق و توسعه کارا و جریان
ستم های ا لاعاتی حسابداری ( تاثیر استفاده از سی1404در مقایسه با صنایع متمرکز تفاوت معنی داری وجود دارد. بادآورنهندی و همداران)

ب گذاشتند. دراین پژوهب ادار تهران را به معرض پژوهبرویژگی های کیفی ا لاعات حسابداری در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق به
سیستم های ا لاعاتی حسابداری  حسابرسان معتمد سازمان بورس اوراق بهادارواساتید دانشگاه ها در جامعه آماری لحاظ شدند وتاثیر استفاده از

ش نمونه گیری تصادفی رفت ودراین تحقیق از روبر صورتهای مالی شرکتهای بورسی تهران در قالب پرسشنامه ای مورد سوال وبرسی قرار گ
اسمیرنوف  –های ک موگروف ساده  استفاده شد. روش های آماری که روی این پرسشنامه انمام داده شد آمار استن ا ی بوده است که از آزمون

ین شرح بودند که استفاده شده به ا – وآزمون تی استودنت تک نمونه ای استفاده شد . نتایج حاصل از این پژوهب درراستای فرضیه های مطرح
لیدن این تاثیر بر ویژگی قاب یت وازسیستم های ا لاعاتی حسابداری بر ویژگی مربوط بودن وقاب یت مقایسه در صورتهای مالی تاثیر بالایی دارند 

 اعتماد در صورتهای مالی پایین بودند. 

انمام رسیده است که در ادامه به برخی از مهم ترین آنها اشاره می شود. الصفا و  در خارج از کشور هم پژوهب های متفاوتی در این زمینه به
( ارت اط ارزشی مربوط بودن ا لاعات حسابداری در امارات متحده عربی را مورد پژوهب قرار دند. این پژوهب به بررسی ارت اط 2020همداران)

الم  ی گزارشگری مالی با استفاده از رویدردهای د از اجرای استانداردهای بینهای ق ل و بعارزشی مربوط بودن ا لاعات حسابداری در دوره
های امارات متحده عربی پرداخته است. نتایج حاصل از ترکی ی از رویدردهای رگرسیون و پرتفوی، ای از شرکترگرسیون و پرتفوی برای نمونه

های ق ل و رات متحده عربی دارای ارت اط ارزشی هستند. مقایسه نتایج برای دورهنشان داد که مربوط بودن ا لاعات حسابداری در بازار سهام اما
ی بعد از پذیرش، بر اساس هر دو رویدرد رگرسیون و پرتفوی، کاهب ارت اط ارزشی مربوط بودن ا لاعات حسابداری را پس از اصلاح استانداردها

( در امارات متحده IFRSالم  ی گزارشگری مالی )که پیروی از استانداردهای بینتوان این را اینگونه تفسیر کرد دهد. میحسابداری نشان می
ای عربی، ارت اط ارزشی مربوط بودن ا لاعات حسابداری را به ود بخشیده است. با این حال، نتایج م تنی بر رویدرد پرتفوی نشان داد که محتو

های مربوط بودن ( ارت اط رویه2023زایب یافته است. ف یدس و همداران)اف IFRSهای نقدی برای دوره پس از ا لاعاتی افزایشی جریان
های کوچک ( در نیمریه را با یک ارزیابی نظری به انمام رساندند. این مطالعه، بنگاهSMEs)های کوچک و متوسط ا لاعات حسابداری در شرکت

شناسایی کرد. در این مطالعه اشاره شد که ناکارآمدی مربوط بودن ا لاعات  را به عنوان ابزاری کاتالیزور برای رشد و توسعه اقتصادیو متوسط 
در نیمریه است. این مقاله نشان داد که ارت اط مناسب ا لاعات حسابداری، های کوچک و متوسط حسابداری عامل اص ی فروپاشی زودرس بنگاه

——— 
2 interests 
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تی لازم را فراهم کرده است. این پژوهب بیان کرد که  مربوط بودن های کوچک و متوسط را افزایب داده و پشتی انی ا لاعاموفقیت شرکت
گیری استراتژیک و درک صحت وضعیت مالی شرکت های کوچک و متوسط در نیمریه را فراهم کرده است. ا لاعات حسابداری م نای تصمیم

مربوط بودن ا لاعات حسابداری به دست آورده گیرد که شرکت های کوچک و متوسط  ظرفیت ت دیل ثروت خود از  ریق بنابراین، نتیمه می
های تأمین مالی نیاز به سیستم ا لاعاتی دارند که شامل ا لاعات حسابداری مربوط باشد. دایا و اند. از این رو، مطالعات نشان دادکه گزینه

ن پژوهب، ارت اط ارزشی مربوط بودن ا لاعات ( سطح مربوط بودن ا لاعات حسابداری در اندونزی را مورد مطالعه قرار دادند. ای2024همداران)
بررسی  2020-2010شده در بورس اوراق بهادار اندونزی  را برای دوره شرکت اندونزیایی پذیرفته 15های مالی شده از صورتحسابداری استخراج

شوند( و ارزش شرکت )که به صورت ی میگیرهای نقدی اندازهکرد. روابط بین ا لاعات حسابداری )که به صورت سود، ارزش دفتری و جریان
اند. مشخص شد که همه این روابط در شوند( از  ریق آمار توصیفی، هم ستگی و رگرسیون تمزیه و تح یل شدهگیری میقیمت سهام اندازه

های نقدی کمترین حالی که جریان سطوح مخت ف مث ت و معنادار هستند. در مقایسه با ارزش دفتری، سود بیشترین تأثیر را بر قیمت سهام دارد، در
هور و تأثیر را بر قیمت سهام دارند. این مطالعه در درک ارت اط ارزشی ا لاعات حسابداری مربوط در بورس اوراق بهادار به عنوان یک بازار نوظ

منطقه مشارکت دارد. لیرو و  های همتا برای ارتقاء استانداردهای گزارشگری مالی در این کشور و سایر کشورهای مشابه درارائه بینب
گذاری را در سنگاپور  راحی نمودند. در این پژوهب پذیری سود و ارزش( مدل مربوط بودن ا لاعات حسابداری بر اساس گزینب2025همداران)

عنوان کارشناسان اجرایی( و  بندی متغیرهای تأثیرگذار بر ارزش ا لاعات حسابداری، نظرات تح ی گران بنیادی در بازار )بهبرای شناسایی و دسته
متخصص دانشگاهی در انتخاب  28تح ی گر بنیادی در تعیین متغیرهای اولیه و  120متخصصان دانشگاهی در نظر گرفته شد. به  ور خاص، 

می عام در بورس شرکت سها 170های های اولیه مشارکت داشتند. علاوه بر این، برای توسعه یک مدل بهینه ، دادهمتغیرهای مناسب برای مدل
متغیر بررسی شده )از دیدگاه  28ها نشان داد که از مورد تمزیه و تح یل قرار گرفت. یافته 2023تا  2014های اوراق بهادار سنگاپور بین سال

گذاری چارچوب ارزش متغیر )از دیدگاه کارشناسان دانشگاهی( در 15متغیر ضروری تشخیص داده شدند. در این میان،  23تح ی گران بنیادی(، تنها 
شده نشان دادکه در مدل اول )متغیر وابسته: قیمت(، چهار های بهینهبندی شدند. علاوه بر این، مدلپذیری سود، اعت ارسنمی و دستهو گزینب

 اند.متغیر اضافه شده و در مدل دوم )متغیر وابسته: بازده(، هشت متغیر اضافی در مقایسه با مدل اولیه معرفی شده

 ش شناسی پژوهش رو

این پژوهب به دن ال  راحی مدل امدان سنمی به ود ویژگی های کیفی مربوط بودن براساس ارزش منصفانه از منظر تئوری های ذی نفعان در 
برد شود. چرا که بیشترین کارکمی( است. این پژوهب از جن ه هدف کاربردی محسوب می -ایران با استفاده از یک روش پژوهب آمیخته )کیفی

منظور درک، شناخت آن برای مدیران و سیاست گذاران فعال در حوزه مربوط بودن ویژگی های کیفی گزارش های مالی است. در بخب کیفی به
روسو استفاده می باو استخراج متغیرها از روش فراترکیب تا رسیدن به متغیر استفاده شده است. برای انمام روش فراترکیب از روش سندلوسدی و 

های فرامطالعه است و یک روسو یک روش کاربردی برای پژوهب فراترکیب است. روش فراترکیب یدی از انواع روشباد. روش سندلوسدی و شو
های مستخرج از مطالعات دیگر در زمینه شود. در واقع فراترکیب نوعی مطالعه کیفی است که از ا لاعات  یافتهروش تحقیق کیفی محسوب می

ها را برای پاسخگویی به نتایج مطالعه های ثانویه نتایج حاصل از سایر مطالعهکند. پژوهشگر در روش فراترکیب، دادهستفاده میموضوع مرت ط، ا
آورد. د در بخب کیفی این پژوهب جامعه آماری شامل همه مقالات و پژوهب های معت ر خود باهم ترکیب نموده و نتایج جدیدی بدست می

تاکنون است. در بخب کمی برای سطح بندی مولفه های شناسایی شده و تعیین ارت اط بین آنها از روش مدلسازی  2015 داخ ی و خارجی ازسال
( استفاده شده است. مدلسازی ساختاری تفسیری روشی برای  راحی الگوی روابط پیچیده و چندگانه میان متغیرهای ISMساختاری تفسیری)

ساختاری است که براساس پارادایم تفسیری بنا نهاده شده است. هدف این روش نیز شناسایی روابط بین یک پدیده است. این روش نوعی تح یل 
اثر هر یک از متغیرها بر روی متغیرهای دیگر؛ این  راحی رویدردی فراگیر  متغیرهای زیربنایی یک پدیده چندوجهی و پیچیده است. برای بررسی

پذیر شود. مدل ساختار تفسیری قادر رود تا اهداف ک ی تحقیق امدانکار میی توسعه چارچوب مدل بهبرای سنمب ارت اط است و این  راحی برا
سازی ساختاری تفسیری با تمزیه معیارها اند، را تعیین نماید. روش مدلاست ارت اط بین شاخص که به صورت تدی یا گروهی به یددیگر وابسته

تواند برای تمزیه وتح یل ارت اط بین سازی ساختاری تفسیری میپردازد. روش مدلها میاخصدر چند سطح مخت ف به تح یل ارت اط بین ش
تواند برای تمزیه وتح یل ارت اط سازی ساختاری تفسیری میاند، استفاده شود روش مدلهای چند متغیر که برای یک مساله تعریف شدهویژگی

اند، استفاده شود. مدلسازی ساختاری تفسیری مشتمل بر چهار گام اص ی است که شده های چند متغیر که برای یک مساله تعریفبین ویژگی
ع ارتند از : تشدیل ماتریس خودتعام ی ساختاری، تشدیل ماتریس سازگاری اولیه، تشدیل ماتریس وابستگی و تعیین سطح اهداف. جامعه آماری 

ای از خ رگان و متخصصان دانشگاهی آشنا به گزارشگری مالی امل ممموعهاین پژوهب در بخب کمی برای تدمیل کردن ماتریس خودتعام ی ش
نفر به  11گیری انتخابی هدفمند در ابتدای امر تعداد است. ملاک اندازة نمونه، نمونه گیری هدفمند)قضاوتی( است. با استفاده از روش نمونه

آوری شد. در  ول تدمیل ماتریس های خودتعام ی افراد جدیدی های لازم جمععنوان نمونه خ رگان اولیه تحقیق مشخص و سپس دادهبه
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درصد  57نفر از خ رگان نظرات خود را در بخب کمی ارائه نمودند. وضعیت نمونه خ رگان پژوهب نشان داد که  19شناسایی شدند که درممموع 
ا نیز دارای سابقه اجرایی در سازمان های مرت ط همانند هدرصد آن 21ها و از نمونه خ رگان تحقیق دارای سابقه ع می و پژوهشی در دانشگاه

درصد از نمونه خ رگانی نیز دارای سابقه ب ندمدت، حسابداری  22باشند. علاوه بر دودسته فوق سازمان حسابرسی ایران در موضوع موردمطالعه می
سال و  18و  15ار خ رگان دانشگاهی و عوامل اجرایی بین باشند. میانگین سابقه کو حسابرسی هستند، که دارای تحصیلات عالیه دانشگاهی می

دهنده تمربه خوب و به دن ال آن آشنایی کامل به ابعاد موضوع پژوهب باشند، که نشانسال فعالیت می 14گذاری نیز سابقه کار خ رگان سرمایه
 استفاده شد. مت ب  ISM، از نرم افزار ISMهستند. برای تح یل داده ها در بخب مدلسازی با روش 

 یافته های پژوهش 

 .ای سندلوسدی و باروسو بیشترین کاربرد را داردهای متعددی برای انمام فراترکیب پیشنهاد شده است که الگوی هفت مرح هروش

 های پژوهشگام نخست: تنظیم سوال

ب های پژوهب از جدول یک در زیر استفاده است. به همین خا ر برای پاسخگویی به پرس نخستین گام فراترکیب تنظیم پرسب های پژوهب
 شده است. 

 های پژوهشها و پرسشمشخصه .1جدول

 های پژوهشپرسش مشخصه ها

های اص ی امدان سنمی به ود ویژگی های کیفی مربوط بودن شاخص (Whatچیستی کار )

 براساس ارزش منصفانه از منظر تئوری اقتصادی ذی نفعان

نامه در مورد امدان سنمی به ود ویژگی نابع مخت ف اعم از مقاله و پایانم (Whoجامعه مورد مطالعه)

 های کیفی مربوط بودن

میلادی و معادل شمسی آن 2025تا  2015ک یه منابع موجود بین سال  (Whenمحدودیت زمانی)

 1404تا  1394

بندی بررسی موضوعی منابع، استخراج کدها، بررسی و تح یل مفاهیم، دسته (howچگونگی روش )

 مفاهیم

 مند متونگام دو: بررسی نظام

های معت ر خارجی و داخ ی با هدف تعیین اسناد معت ر، موثق و در این مرح ه پژوهشگر به جستموی سیستماتیک مقالات منتشر شده در مقاله
خت. پس از گزینب ک مات ک یدی مرت ط و متفاوت، واژگان ک یدی زیر که در جدول دو مشاهده می شوند مورد مرت ط در بازه زمانی مناسب پردا

  جستمو قرار گرفت. 

 واژگان کلیدی جستجوی سیستماتیک مقالات .2جدول

 انگلیسی/ فارسی کلید واژه ردیف

های اص ی امدان سنمی به ود ویژگی های شاخص 1

 کیفی مربوط بودن

 فارسی

ویژگی های کیفی مربوط بودن براساس ارزش  2

 منصفانه

 فارسی

3 The main indicators of feasibility of 

improving the quality characteristics 

are related. 

 انگ یسی

4 Qualitative characteristics of relevance 

based on fair value 
 انگ یسی
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ها در پایگاه های مورد استفاده قرار گرفت. همانطور که ملاحظه می شود  این ک ید واژه 3 ط جدول برای جستموی سیستماتیک متون مرت
 ا لاعاتی برای بازیاب مقالات مورد استفاده قرار گرفت. 

 مقالات بازیابی شده به تفکیک پایگاه های مورد استفاده. 3جدول

 تعداد مقاله نام پایگاه

WOS)8 )آی اس آی 

BMJ   3 جی()بی ام 

Sage  )9 )سیج 

Scopus  )15 )اسدوپوس 

Wiley  )13 )وای ی 

Science Direct  )19 )ساینس دایرکت 

ProQuest )۶ )پروکوئست 

Emerald )12 )امرالد 

Springer )12 )اشپرینگر 

 97 ممموع

 های مرتبطگام سه: جستجو و بررسی مقاله

های حاوی واژگان ک یدی شناسایی شدند. این مقالات براساس مواردی چون عنوان، چدیده، قالهپس از شناسایی واژگان ک یدی تحقیق، ممموعه م
 شدند. مورد استخراج می 39های نهایی به تعداد شوند و مقاله( در زیر غربال می1های مذکور مانند شدل)محتوا و روش تحقیق در پایگاه داده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فراترکیب در شده رسیبر منابع تعداد و مراحل. 1شکل

تعداد منابع دریافت 

 شده

97N= 
 

تعداد چکیده های بررسی 

 شده

62N= 

 کل متون بررسی شده

48N= 

 

 کل منابع نهایی

39N= 

 

 

تعداد منابع رد شده به 

 خاطر عنوان

35N= 

تعداد منابع رد شده به 

 محتواخاطر 

9N= 

 
 

تعداد منابع رد شده به 

 خاطر چکیده

14N= 
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ابزاری برای ارزیابی کیفیت مطالعات  CASPانمام گرفت. برنامه مهارت های ارزیابی حیاتی  3CASPروند بررسی گام سوم با استفاده از برنامه 
روایی و اعت ار در  ویژه برای سنمبهای سنمب روایی و پایایی تحقیق کیفی است و بهاولیه در روش تحقیق کیفی است. این ابزار یدی از روش

گیرد. در این مرح ه، ک یه مقالات جسمتو شده از نظر عنوان، چدیده، ساختار مقاله، محتوا و سایر روش تحقیق فراترکیب مورد استفاده قرار می
که شامل   CASPهای ارزیابی حیاتیهای مقالات مورد بررسی قرار گرفت. در مطالعات کیفی، به  ور معمول از ابزار برنامه مهارتبخب

ها آوری داده. کیفیت جمع5گیری . روش نمونه4.  رح پژوهب 3. روش 2. تناسب اهداف 1گانه روبریک استفاده شده که ع ارتند از: 10معیارهای
هر مقاله بر اساس . ارزش ک ی پژوهب. در این ابزار 10ها . وضوح بیان یافته9ها . دقت تمزیه و تح یل داده8. اخلاق پژوهب 7پذیری . انعداس۶

(، متوسط )کسب نمره 10تا  0بر اساس ضعیف )کسب نمره  CASPیابد. امتیازدهی و درجه بندی نمره یا درجه کسب شده، به مرح ه بعد راه می
اساس  شود. جدول یک بر( انمام می50تا  41(، عالی )کسب نمره 40تا  31خوب ) کسب نمره (، خی ی30تا  21(، خوب )کسب نمره 20تا 11

 برای امتیازدهی به برخی مقالات به عنوان نمونه استفاده شد.  CASPمعیارهای 

 برای امتیازدهی به مقالات پذیرفته شده CASPمعیارهای  .4جدول
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 گام چهار: استخراج اطلاعات مقالات 

در واقع در این بخب پس از مشخص شدن سؤالات  .شودهای اساسی استخراج میدر این مرح ه محتوای مقالات به دقت مطالعه شده و شاخص
اساس معیارهای ورودی مشخص شده، پژوهشی، از  ریق انتخاب ک یدواژه ها و جستموی این ع ارات، منابع شناسایی و پس از تایید مستندات بر 

شود. سوال روش فراترکیب در این پژوهب این است که : شاخص های امدان سنمی به ود ویژگی ها از روش کدگذاری انمام میاستخراج داده
یدواژه های انتخاب های کیفی مربوط بودن براساس ارزش منصفانه از منظر تئوری های ذی نفعان کدامند؟ برای پاسخ به این سوال مطابق ک 

 من ع جهت استخراج شاخص ها شناسایی شدند.   97من ع از میان  39شده در مراحل ق ل جستمو انمام شد و نهایتاً 

 های کیفیوتحلیل و ترکیب یافتهگام پنج: تجزیه

 39گام شاخص های حاصل از در این  .شودمهمترین بخب یک تحقیق کیفی به روش فراترکیب این مرح ه است که در این بخب انمام می
 آورده شده است. 4است هم در جدول  CASPمقاله مشخص شدند. ال ته امتیاز دریافتی آنها نیز که برگرفته از جدول 
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 گام شش: پایایی و اعتبار مدل )کنترل کیفیت(. 

های پذیری نتایج تحقق است. یدی از شاخصی بازتابپذیری و حتپذیری، باورپذیری، تصدیقدر پژوهب کیفی منظور از اعت ار، مفاهیمی شامل دفاع
چرا که  .توان پایایی را ارزیابی کردپایایی تحقیق کیفی، ارزیابی دو یا چند سند از حیث ارجاع به شاخصی خاص است. با محاس ه شاخص کاپا می

هب را اندازه گیری کند. کاپا مناسب ترین و قابل اعتماد منظور از روایی این است که مقیاس و محتوای سؤالات دقیقاً متغیرها و موضوع مورد پژو
(. برای سنمب و ارزیابی پرسشنامه و یا هر ابزار سنمشی، از 4،2012ترین روش بررسی و تخمین توافق میان مشاهدات است)آرمیتاژ و همداران

رصد اشت اه پژوهشگر در اندازه گیری ملاکها و عوامل موردنظر شود، اگر دارای این معیار باشد، بدان معناست که میزان یا دملاک روایی استفاده می
سال  18نفر از اساتید این حوزه که دارای رت ه ع می دانشیار و سابقه بیب از  3به حداقل رسیده است. پایایی بخب فراترکیب پژوهب با کمک 

شد  8۶/0ده است. ضریب کاپای کوهن محاس ه و برابر تدریس و پژوهب بودند نیز بررسی ممدد صورت گرفت و با کمک کاپای کوهن انمام ش
 که نشان از روایی مناسب روش فراترکیب دارد. 

K =
𝑃𝑂 − Pe

1 − 𝑃𝑒
 

 واحدهایی که احتمال توافق تصادفی وجود دارد. Peنشان دهنده واحدهای مورد توافق  و  POکه درآن 

 گام هفت: استخراج اطلاعات مقالات

های حاصل از مراحل ق ل ارائه می شود.  شاخص های استخراج شده برای امدان سنمی به ود ویژگی های یافته در این مرح ه از فراترکیب،
در زیر نشان  5ر جدول دشاخص است که  17کیفی مربوط بودن براساس ارزش منصفانه از منظر تئوری های ذی نفعان از روش فراترکیب تعداد 

 داده شده است.   

 راج شده از روش فراترکیبشاخص های استخ. 5جدول

 شاخص کد شاخص کد

C1 تقارن ا لاعاتیکاهب عدم C10 های درون سازمانیبه ود کیفیت تصمیم 

C2 هاتسهیل تمدید ارزیابی دارایی C11 افزایب پاسخگویی مدیریت 

C3 هاگذاری داراییکاهب ابهام در ارزش C12 تقویت سودمندی ا لاعات حسابداری 

C4 گیریوط بودن ا لاعات برای تصمیمافزایب مرب C13 افزایب شفافیت ا لاعات مالی 

C5 گذاران و سایر ذینفعانگیری بهتر سرمایهکمک به تصمیم C14 های مالیکنندگان به صورتافزایب اعتماد استفاده 

C6 هاامدان افشای بهتر ارزش نهفته دارایی C15 هابه ود قاب یت اتدا/واقعی بودن گزارش 

C7 کاهب فاص ه ارزش دفتری و ارزش اقتصادی واقعی C16 تر ارزیابیعنوان روش مط وباستفاده از ارزش منصفانه به 

C8 سویی بیشتر گزارشگری با منافع ذینفعانهم C17 

 

 کاهب موانع اجرایی و مالی در تمدید ارزیابی

C9 افزایب قاب یت مقایسه ا لاعات مالی 

 

وهب را با استفاده از ( بیان می شود. در گام اول ماتریس خودتعام ی ساختاری پژISMمدلسازی ساختاری تفسیری) نتایج بخبدر بخب کمی 
گیرند و یددیگر در نظر می خ رگان معیارها را به صورت زوجی بادهیم برای تشدیل ماتریس خودتعام ی ساختاری دهندگان تشدیل مینظر پاسخ

باعث محقق  jن : عامل ستوAشود. می jباعث محقق شدن عامل ستون  i: عامل سطر Vدهند. اسخ میبر اساس  یف به مقایسات زوجی پ
: بین عامل Oدارند(.  رابطه دو رفه jو  iشوند )عامل : هر دوعامل سطر و ستون باعث محقق شدن یددیگر میXشود. می iشدن عامل سطر 

 آورده شده است. 2 ی در جدول ماتریس خودتعامسطر و ستون هیچ ارت ا ی وجود ندارد. 

——— 
4.Armitage 
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 ماتریس خودتعاملی ساختاری. 6جدول
 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 

C1   O V V O V V V V V V V V V V V V 

C2    X X A V V V V V V X A V A V A 

C3     A A A X X X V A A A V V V V 

C4      A V A X v V X A V V V V V 

C5       V V O V V V X O V X V V 

C6        X V X V A A V V V V V 

C7         O V V V A O V V V V 

C8          X V O A O O O O V 

C9           V V A O A V V V 

C10            A A O A A A V 

C11             V O V V V V 

C12              O V V V V 

C13               O V O V 

C14                X V V 

C15                 V V 

C16                  V 

C17                   

 

استفاده  زیردر گام دوم باید ماتریس دستیابی اولیه را با ت دیل ماتریس خودتعام ی ساختاری به اعداد صفر و یک تشدیل داد. برای این کار از قاعده 
باشد در آن خانه  Aحرف  ijشود. اگر نماد خانه و در خانه قرینه عدد صفر گذاشته می 1باشد در آن خانه عدد  Vحرف  ijاگر نماد خانه  شود:می

شود. گذاشته می 1و در خانه قرینه نیز عدد  1باشد در آن خانه عدد  Xحرف  ijشود. اگر نماد خانه گذاشته می 1عدد صفر و در خانه قرینه عدد 
آورده شده  3ماتریس دستیابی اولیه در جدول شود. باشد در آن خانه عدد صفر و در خانه قرینه نیز عدد صفر گذاشته می Oحرف  ijاگر نماد خانه 

شود و  2نمر به متغیر م 1پس از اینده ماتریس اولیه دستیابی بدست آمد، باید سازگاری درونی آن برقرار شود. به عنوان نمونه اگر متغیر است. 
شود و اگر در ماتریس دسترسی این حالت برقرار ن ود، باید ماتریس اصلاح شود  3نیز منمر به متغیر  1شود، باید متغیر  3منمر به متغیر  2متغیر 

اشند به ماتریس دستیابی اولیه این سازگاری با استفاده از روابط ثانویه که ممدن است وجود نداشته بو روابط این چنینی اصلاح و ایماد شوند. 
 نشان داده شد روابطی هستند که در ماتریس سازگار شده ایماد شده اند. ∗1های که با س ول 4شوند. در جدول افزوده می
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 ماتریس دستیابی اولیه. 7جدول

  C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 

C1 0 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

C2 0 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 0 

C3 0 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 

C4 0 1 1 0 0 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 

C5 0 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 

C6 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 

C7 0 0 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 1 1 1 1 

C8 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 1 

C9 0 0 1 0 0 1 0 1 0 1 1 0 0 0 1 1 1 

C10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

C11 0 0 1 1 0 1 0 0 0 1 0 1 0 1 1 1 1 

C12 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 

C13 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 

C14 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 1 

C15 0 1 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 1 

C16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 

C17 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

  .در گام بعدی ماتریس دستیابی اولیه سازگار شده تدوین می شود 
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 ماتریس دستیابی اولیه سازگار شده .8جدول

 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 قدرت نفوذ 

C1 1 *1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 17 

C2 0 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 *1 1۶ 

C3 0 1 1 *1 *1 *1 1 1 1 1 *1 *1 0 1 1 1 1 15 

C4 0 1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1۶ 

C5 0 1 1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1۶ 

C6 0 *1 1 *1 *1 1 1 1 1 1 *1 0 1 1 1 1 1 15 

C7 0 *1 1 1 *1 1 1 *1 1 1 1 *1 *1 1 1 1 1 1۶ 

C8 0 *1 1 1 0 *1 *1 1 1 1 *1 0 *1 *1 *1 *1 1 14 

C9 0 *1 1 *1 *1 1 *1 1 1 1 1 *1 *1 *1 1 1 1 1۶ 

C10 0 *1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 3 

C11 0 *1 1 1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 1 *1 1 1 1 1 1۶ 

C12 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 *1 1 *1 1 1 1 1 1۶ 

C13 0 1 1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 1 *1 1 *1 1 1۶ 

C14 0 *1 *1 0 *1 *1 0 *1 1 1 *1 0 0 1 1 1 1 12 

C15 0 1 *1 *1 1 *1 *1 *1 *1 1 *1 *1 0 1 1 1 1 15 

C16 0 *1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 4 

C17 0 1 *1 *1 0 *1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 0 *1 0 *1 1 13 

میزان 

 وابستگی

1 17 15 14 13 15 14 15 15 17 15 12 11 15 14 1۶ 17  

در گام بعدی سطح بندی شاخص های تعیین می شود. در این گام ممموعه معیارهای ورودی )پیب نیاز( و خروجی )دستیابی( برای هر معیار 
و سپس عوامل مشترک نیز مشخص و در این گام معیاری دارای بالاترین سطح است که ممموعه خروجی )دستیابی( با ممموعه شود  محاس ه می

 ها از جدول حذف  و عم یات دوباره بر روی دیگر معیارها تدرار میمشترک برابر باشد. پس از شناسایی این متغیر یا متغیرها، سطر و ستون آن
ها در هر سطر بیانگر خروجی،  1شود برای این کار، تعداد ( استخراج می4ها از ماتریس دستیابی اولیه سازگار شده )جدول یها و ورودشود. خروجی

 آورده شده است. 5ها در ستون برابر ورودی هستند، نتایج در جدول  1و تعداد 
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 بندی معیارهاسطح .9جدول 

نام 

 معیار
 سطح اشتراک ورودی خروجی

C1 

C1-C2-

C3-C4-

C5-C6-
C7-C8-

C9-C10-

C11-C12-

C13-C14-
C15-C16-

C17 

C1- C1- 5 

C2 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-

C10-C11-
C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C10-C11-

C12-C13-

C14-C15-
C16-C17 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-

C10-C11-
C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

1 

C3 

C2-C3-

C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-
C10-C11-

C12-C14-

C15-C16-
C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C11-C12-

C13-C14-

C15-C17 

C2-C3-

C4-C5-
C6-C7-

C8-C9-

C11-C12-
C14-C15-

C17 

3 

C4 

C2-C3-

C4-C5-

C6-C7-
C8-C9-

C10-C11-

C12-C13-
C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-
C7-C8-C9-

C11-C12-

C13-C15-
C17 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-
C11-C12-

C13-C15-

C17 

4 

C5 

C2-C3-

C4-C5-
C6-C7-

C8-C9-

C10-C11-
C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C9-C11-
C12-C13-

C14-C15- 

C2-C3-

C4-C5-

C6-C7-

C9-C11-
C12-C13-

C14-

C15- 

4 

C6 

C2-C3-

C4-C5-
C6-C7-

C8-C9-

C10-C11-
C13-C14-

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-
C7-C8-C9-

C11-C12-

C13-C14-
C15-C17 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-
C11-C13-

C14-C15-

C17 

3 
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C15-C16-

C17 

C7 

C2-C3-

C4-C5-
C6-C7-

C8-C9-

C10-C11-
C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-
C4-C5-C6-

C7-C8-C9-

C11-C12-
C13-C15-

C17 

C2-C3-

C4-C5-

C6-C7-
C8-C9-

C11-C12-

C13-C15-
C17 

4 

C8 

C2-C3-
C4-C6-

C7-C8-

C9-C10-
C11-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-
C7-C8-C9-

C11-C12-

C13-C14-
C15-C17 

C2-C3-

C4-C6-
C7-C8-

C9-C11-

C13-C14-
C15-C17 

3 

C9 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-
C10-C11-

C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C11-C12-

C13-C14-

C15-C17 

C2-C3-

C4-C5-
C6-C7-

C8-C9-

C11-C12-
C13-C14-

C15-C17 

3 

C10 
C2-C10-

C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C10-C11-

C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C2-C10-

C17 
1 

C11 

C2-C3-

C4-C5-

C6-C7-
C8-C9-

C10-C11-

C12-C13-

C14-C15-
C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-
C7-C8-C9-

C11-C12-

C13-C14-

C15-C17 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-
C11-C12-

C13-C14-

C15-C17 

3 

C12 

C2-C3-

C4-C5-
C6-C7-

C8-C9-

C10-C11-

C12-C13-
C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C7-
C9-C11-

C12-C13-

C15-C17 

C2-C3-
C4-C5-

C7-C9-

C11-C12-

C13-C15-
C17 

4 

C13 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-

C1-C2-C4-
C5-C6-C7-

C8-C9-C11-

C12-C13- 

C2-C4-
C5-C6-

C7-C8-

C9-C11-

4 



 

 

 147صفحه.....................................................................................................و همکارانی دیجمشنشریه مدیریت مالی هوشمند/ 

C10-C11-

C12-C13-

C14-C15-
C16-C17 

C12-

C13- 

C14 

C2-C3-

C5-C6-

C8-C9-
C10-C11-

C14-C15-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C11-C12-

C13-C14-

C15-C17 

C2-C3-
C5-C6-

C8-C9-

C11-C14-
C15-C17 

3 

C15 

C2-C3-
C4-C5-

C6-C7-

C8-C9-
C10-C11-

C12-C14-

C15-C16-

C17 

C1-C2-C3-
C4-C5-C6-

C7-C8-C9-

C11-C12-
C13-C14-

C15- 

C2-C3-

C4-C5-

C6-C7-
C8-C9-

C11-C12-

C14-

C15- 

3 

C16 
C2-C10-

C16-C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C11-C12-

C13-C14-

C15-C16-

C17 

C2-C16-

C17 
2 

C17 

C2-C3-

C4-C6-

C7-C8-
C9-C10-

C11-C12-

C14-C16-

C17 

C1-C2-C3-

C4-C5-C6-

C7-C8-C9-
C10-C11-

C12-C13-

C14-C15-

C16-C17 

C2-C3-

C4-C6-

C7-C8-
C9-C10-

C11-C12-

C14-C16-

C17 

1 

 

رابطه باشد آن را به وسی ه یک  jو  iشود. اگر بین دو متغیر رسم می ISMدر گام آخر با استفاده از سطوح بدست آمده از معیارها، ش ده تعاملات 
بندی سطوح بدست آمده است در ای تعدی و نیز با استفاده از بخبهدهیم. دیاگرام نهایی ایماد شده که با حذف حالتپیدان جهت دار نشان می

 شدل یک نشان داده شده است.
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 مدل امکان سنجی بهبود ویژگی های کیفی مربوط بودن براساس ارزش منصفانه از منظر تئوری های ذی نفعان در ایران .1شکل

 بحث و نتیجه گیری

د ویژگی های کیفی مربوط بودن براساس ارزش منصفانه از منظر تئوری های ذی نفعان در این پژوهب با هدف  راحی مدل امدان سنمی به و
ایران به انمام رسید. با تح یل داده های گردآوری شده مدلی پنج سطحی حاصل شد که کاهب عدم تقارن ا لاعاتی به عنوان تاثیرگذارترین 

ویژه های کیفی ا لاعات مالی بهسنمی به ود ویژگیکه در ارزیابی امدانشاخص در مدل مذکور تعیین شد. در واقع مدل پژوهب نشان داد 
شود. در ترین و تأثیرگذارترین شاخص شناخته میعنوان قویبه« کاهب عدم تقارن ا لاعاتی»ویژگی مربوط بودن بر اساس ارزش منصفانه، 

روزتری نس ت تر و بهران )عاملان درون سازمان( ا لاعات بیشتر، دقیقدهد که مدیهای مالی، عدم تقارن ا لاعاتی  زمانی رخ میاقتصاد و تئوری
جان ه گذاران، اعت اردهندگان، کارکنان و دولت( در اختیار دارند.   ق تئوری اقتصادی ذینفعان، مدیریت باید در جهت منافع همهبه ذینفعان )سرمایه

مدیران ممدن است دست به کژمنشی بزنند )مثلاً سودها را مدیریت کنند یا ارزش ذینفعان عمل کند. اما به دلیل وجود عدم تقارن ا لاعاتی، 
 ها را برای مقاصد خاص پنهان کنند(. واقعی دارایی

کنندگی یا ارزش تاییدکنندگی باشند و بتوانند تصمیم ذینفع را تغییر دهند. وقتی عدم بینیشوند که دارای ارزش پیبا لاعاتی مربوط ت قی می
ها خواهد بود؛ زیرا ذینفع عملًا از روندهای واقعی درون شرکت  لاعاتی بالاست، ا لاعات خروجی سیستم حسابداری فاقد این ارزشتقارن ا

شده تاریخی های اخیر شدید( مواجه است. در چنین شرایطی بهای تمامهاست که با تورم ساختاری و دورقمی )و در سالخ ر است. ایران دههبی
شود. ارزش منصفانه با معنی میبیهای گذشته( پس از مدت کوتاهی کاملاً شده در سالانند زمین، ساختمان و تمهیزات خریداریها )مدارایی

ها، ح اب عدم تقارن ا لاعاتی ناشی از تورم را از بین می برد و ارزش واقعی ثروت شرکت را به ذینفعان نشان روزرسانی ارزش این داراییبه
 ای دارند.های مدمل و زنمیرهح چهارم مدل پژوهب ، پنج شاخص قرار دارند که  نقبدهد. در سطمی

 یتقارن ا لاعاتکاهب عدم

کاهب فاص ه 
ارزش دفتری 

و ارزش 
اقتصادی 

 واقعی

کاهب 
ابهام در 

گذارارزش
 های دارایی

امدان 
افشای 
بهتر 

ارزش 
نهفته 

 هادارایی

ویی سهم
بیشتر 

گزارشگری 
با منافع 
 ذینفعان

افزایب 
قاب یت 
مقایسه 

ا لاعات 
 مالی

افزایب 
پاسخگویی 

 مدیریت

افزایب 
اعتماد 

کننداستفاده
گان به 

های صورت
 مالی

به ود 
قاب یت 
اتدا/واقع
ی بودن 

 هاگزارش

تر عنوان روش مط وباستفاده از ارزش منصفانه به
 ارزیابی

های درون به ود کیفیت تصمیم های داراییتسهیل تمدید ارزیاب
 سازمانی

کاهب موانع اجرایی و مالی در تمدید 
 ارزیابی

 5سطح 

 4سطح 

 3سطح 

 2سطح 

 1سطح 

افزایب مربوط بودن 
ات برای ا لاع

 گیریتصمیم

کمک به 
گیری تصمیم

بهتر 
گذاران و سرمایه

 سایر ذینفعان

تقویت سودمندی 
ا لاعات 
 حسابداری

افزایب 
شفافیت 

 ا لاعات مالی
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نفعان، نه گیری اقتصادی همه ذیاستفاده برای تصمیمنفعان، گزارشگری مالی زمانی ارزشمند است که بتواند ا لاعاتی قابلاز منظر تئوری ذی 
سنمی به ود ویژگی کیفی مربوط بودن بر اساس ارزش منصفانه، این پنج عامل امدان فقط سهامداران، فراهم کند. این سطح نشان می دهد که در

های واقعی است. کاهب فاص ه ارزش دفتری و اقتصادی باعث ماندن ارزشساز کاهب ابهام و پنهاننقب ک یدی دارند. افزایب شفافیت زمینه
برد و افزایب مربوط بودن سابداری ارزش کاربردی ا لاعات را بالا میشود. تقویت سودمندی ا لاعات حهای مالی میتر شدن صورتواقعی

نفعان منمر گذاران و سایر ذیگیری بهتر سرمایههاست که در نهایت، همه این موارد به تصمیمدهنده اثرگذاری ا لاعات بر تصمیما لاعات نشان
سنمی طح اول تاثیرپذیرترین شاخص های مدل هستند. برای امدانشوند. سایر شاخص های مدل نیز نقشی رابط دارند اما شاخص های سمی

نفعان در ایران، راهدارها باید  وری  راحی شوند که هم منافع های ذیبه ود ویژگی کیفی مربوط بودن بر م نای ارزش منصفانه از منظر تئوری
 اهب دهند.های اجرایی را کها و محدودیتها، ریسکنفعان را پوشب دهند و هم هزینهذی

گذاری در اولویت قرار گیرد و این امر می تواند با ایماد و توسعه بازارهای فعال های ارزشبه همین خا ر پیشنهاد می شود که تقویت زیرساخت 
ن رسمی و ارزیابان های ا لاعاتی معت ر و فراهم نمودن استفاده از کارشناساهای قیمت روز و بانکها و دسترسی به دادهو قابل اتدا برای دارایی

هایی که بازار فعال ندارند، محقق شود. همچنین پیشنهاد می شود که به افزایب شفافیت های استاندارد برای داراییمستقل در کنار تدوین روش
اس ه ارزش منصفانه و ها به افشای م نای محالزام شرکت و افشای ا لاعات توجه ویژه شود و برای دستیابی به این راهدار مهم هم می توان به 

قطعیت با های بازار، نقدشوندگی و عدمگری دقیق درباره ریسکهای مخت ف با رویدرد گزارشها در دورههمچنین، افشای تغییرات ارزش دارایی
 کمک تفدیک روشن بین ارزش دفتری و ارزش اقتصادی واقعی به افزایب شفافیت و افشاری ا لاعات نائل آمد.
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