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 For modern industrial companies, Islamic financing serves as a bridge to 

ethical investment sources, improved interest rate risk management, and 

enhanced financial transparency—ultimately leading to greater stability 

and sustainable growth in international markets. Islamic financial 

instruments are particularly well-suited for industrial companies 

requiring substantial, long-term capital for machinery acquisition, plant 

expansion, or infrastructure projects. Accordingly, this study aimed to 

design a conceptual model for Islamic financing for the Industrial 

Development and Renovation Organization of Iran (IDRO) using a 

causal loop approach. A mixed-methods (qualitative-quantitative) 

approach was employed; the qualitative phase involved content analysis 

of interviews with 20 experts to extract 19 initial components. Following 

detailed analysis, 19 indicators for Islamic financing were identified, 

ultimately resulting in the determination of seven fundamental 

components for Islamic financing within IDRO. Subsequently, in the 

quantitative phase, the effectiveness of these fundamental components 

was validated through a fuzzy Delphi questionnaire involving 14 experts. 

Finally, to apply system dynamics, two causal-loop models were 

developed by analyzing the relationships between the fundamental 

components; these were then integrated to formulate the main system 

dynamics model. 
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 کردی( با رودروی)ارانیا عیصنا یسازمان گسترش و نوساز یاسلام یمال نیتام یمدل مفهوم یطراح 

 یعل یحلقه ها

 1 عارفه محقق ، *و2ی صدر نیپرو،  1یریجهانگ لایل

 رانیسمنان، ا ،یواحد سمنان، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار - 1

 Parvin.sadri@iau.ac.ir )نویسنده مسئول(، ایمیل نویسنده مسئول: رانیساوه، ا ،یواحد ساوه، دانشگاه آزاد اسلام ،یحسابدارگروه  -*و  2

 اطلاعات مقاله  چکیده

 ،یاخلاا  یگذارهیمنااب  سارما یاست به سو یمدرن، پل یصنعت یهاشرکت یبرا یاسلام یمال نیتأم

منجر به ثبات و رشاد  تیکه در نها ،یدر ساختار مال تیشفاف شینرخ بهره، و افزا سکیبهتر ر تیریمد

بلندمادت و  یاهیسارما یازهاایکه ن یصنعت یهاشرکت ی. براشودیم یالمللنیب یدر بازارها دارتریپا

 اریبسا یاسالام یدارند، ابزارها یرساختیز یهاپروژه ایتوسعه کارخانه  آلات،نیماش دیخر یبرا نیسنگ

سازمان  یاسلام یمال نیتام یمدل مفهوم یپژوهش با هدف طراح نیخاطر ا نیمناسب هستند. به هم

پاژوهش باا  نیا. ادیساباه انجاار ر یعل یحلقه ها کردی( با رودروی)ارانیا  یصنا یگسترش و نوساز

مولفه مدل ماوردنرر در بخاش  11استخراج که  دی( به انجار رسیکم-یفی)ک ختهیاستفاده از روش آم

شاخص  11 قید  لیخبره، صورت گرفت. پس از تحل 22محتوا مصاحبه با  لیو با استفاده از تحل یفیک

 یماال نیتاام یبرا ییربنایز مولفههفت  تاًیو استخراج شدند. اما، نها ییشناسا یاسلام یمال نیتام یبرا

ابتادا باا اساتفاده از  یمشاخص شاد. سا س، در بخاش کما یفیدر بخش ک درویدر شرکت ا یاسلام

 دییاستخراج شده مورد تا ییربنایز یخبره در مورد موثربودن مولفه ها 11نررات  یفاز یپرسشنامه دلف

 نیایو تب لیاباا تحل یحلقاو -یمدل عل وابتدا د یشناس ییایپو یریبکارگ ی رار گرفت، در ادامه، برا

 ییایاپو کاردیباا رو یدو مدل مدل اصال نیو س س به کمک ا نییتع ییبنا ریز یمولفه ها نیروابط ب

 بود.      یحلقو -یشد که مدل متشکل از دو مدل عل نیتدو یشناس

 :تاریخچه مقاله 

 02/20/1121 :تاریخ دریافت

 12/21/1121 :تاریخ بازنگری

 12/20/1121 :تاریخ پذیرش

 21/20/1121 :تاریخ انتشار

 :هاکلیدواژه 

 یمال نیتام

 یاسلام یمال نیتام 

 توسعه 

 یتوسعه ا یسازمان ها 
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 مقدمه 
 مطرح رفاه و رشد به رسیدن برای ها ملت اصلی های اولویت جزو همیشه اجتماعی اهداف ترین اساسی از یکی عنوان به ا تصادی توسعه

 ترین مهم کارگر انسانی نیروی و زمین ابتدا تاریخ طول در. است محوری های پرسش از یکی هدف این به رسیدن شیوه اما. است بوده
 توسعه موتور عنوان به تولیدی سرمایه نقش صنعتی انقلاب ظهور با و زمان مرور به اما شدند، می گرفته نرر در ا تصادی توسعه عوامل
 ای چندگانه عوامل همه (.1122همکاران، و ابوجعفری)کرد پیدا اهمیت مالی سرمایه تولیدی، سرمایه شدن فراهم برای و گرفت  رار مدنرر

 وری بهره ماهر، انسانی نیروی تربیت جدید، شغلی های فرصت ایجاد صادرات، توسعه مثل هستند تاثیرگذار ا تصادی رشد بر نوعی به که
 تجربه و دانش از برخوردار مدیریت با که امکان ذیراست هایی سرمایه داشتن اختیار در با همگی تولیدی های ازظرفیت بهینه استفاده بالا،

 نتیجه در و شد خواهد منجر افزوده ارزش فا د ا تصادی های فعالیت به مالی تأمین غیرکارآمد های روش راستا این در. باشد شده ترکیب
دستیابی  (.1011همکاران، و آرا فرمان)شود می محسوب کشور صنعتی بخش در بویژه ا تصادی توسعه راه در مشکلات ترین مهم از یکی

 بوده توسعه صنای نرریه پردازان در زمینه  و ا تصاددانان بزرگ اهداف از یکی همواره پیوسته و پایدار به تامین مالی های مطلوب،

 نامناسب بودن تامین مالی چالش های بسیاری را برای توسعه صنای  و سازمان ها ایجاد می کند. تامین .(1،2221است)آستریو و کونستانتینو

در حال صنای  و شرکت های  عملیات و عملکرد توجه  ابل کاهش به نتیجه در که شود، مالی مناب  محدودیت باعث تواندمی نامناسب مالی
 تحویل و هاپروژه انجار در تأخیر به است ممکن نباشد، فراهم هاپروژه اجرای برای کافی مالی مناب  همچنین، اگر .شودمی منجر توسعه

 زیرا شود، تولیدی خدمات یا محصولات کیفیت کاهش باعث تواندمی مالی مناب  گردد. ضمن اینکه نامتناسب بودن منجر نهایی محصولات
 .شودمی نیز محدود متخصص نیروهای استخدار یا و کیفیت، ماشین آلات و تجهیزات پیشرفته و به روز مواد و  طعات با از استفاده امکان
 مالی تعهدات انجار در توانایی عدر زیرا شود، شرکت و حتی صنای  عریم منتج یا سازمان اعتبار افت به تواندمی نامناسب مالی تامین

 تواندمی مالی (. ضعف در نحوه تامین2222، 2شود)آخند و همکاران ذینفعان سایر و سهامداران مشتریان، اعتماد رفتن بین از باعث تواندمی
کارکنان  عملکرد و تعهد افت باعث تواندمی امر این که شود منجر کارکنان دستمزد و حقوق پرداخت در اختلافات و کار نیروی کاهش به

 این که شود، منجر نوآوری و توسعه و تحقیق در گذاریسرمایه کاهش به تواندمی علاوه بر این وجود مشکل در تامین مالی .شود متخصص

 اهمیت و حضور افزایش از طرفی، با .(2221، 3کند)تامی و همکاران محدود را سازمان ها و صنای  بلندمدت توسعه و رشد روند تواندمی امر

 کرده تمرکز کند ایفا ا تصادی رشد روند در تواند می اسلامی مالی تامین که فردی منحصربه نقش بر پژوهشگران اسلامی، مالی تامین
تامین مالی اسلامی طی دهه اخیر توانسته است عملکرد مناسبی در پیشبرد صنای  و زیرساخت کشورهای  (.1011همکاران، و رمضانیان)اند

طول چند  های مالی اسلامی است که توجه زیادی را در اسلامی یکی از حوزه تامین مالی (.4،2221اسلامی از خود نشان دهد)ماهر و دریدی

شود که اسلار بهره را ممنوع و  از این وا عیت ناشی می گذشته کسب کرده است. اهمیت بازارهای سرمایه در نرار مالی اسلامی نیز سال
منصفانه مناف   اسلامی، همه وظایف مفید در بازارهای سرمایه متعارف را همراه با عدالت و توزی  تامین مالیتجارت را تشویق کرده است. 

هستند. این ضرورت در ا تصاد اسلامی بیشتر به نرر میرسد،  دهند. چنین بازارهایی برای تجمی  و تخصیص بهینه مناب  ضروری انجار می
از مطالعات  بسیاری(. 1011)هادیان و ترکی،تأمین مالی مبتنی بر دارایی شده است وابستگی بیشتر به سهار و چون ممنوعیت بهره موجب

ثبات بیشتری از همتای متعارف خود در طول  ریسک کمتر، عملکرد بهتر و 5مالی اسلامیتامین کنند که صنعت  آکادمیک استدلال می

 امی در حال حاضر به عنوان یک روش جایگزین در واسطهاسل مالی تامیناند.  گذاشته به نمایش 2221بحران مالی جهانی اخیر سال 

 تامینکه در  وانین اسلامی ریشه دارد.  مالی متعارف و اسلامی هست تامینهای زیادی میان  شود. تفاوت مالی در جهان شناخته می 6گری

سیستم مبتنی بر نرخ بهره ن در مقابل و همچنی در یک سیستم مبتنی بر دارایی است 7مالی اسلامی بر اساس اصل مشارکت در سود و زیان

 (. 1010)موسویان و ورمزیان،دهد تسهیم ریسک را به جای انتقال ریسک ترویج می باشد و متعارف می

 های صنعتی شرکت. دارند مشکلات بیشتری مالی مناب  تأمین در بزرگ، و شده تثبیت های شرکت با مقایسه در نوپا شرکت های صنعتی
 توسعه ای مراحل از مرحله هر در همچنین و ندارند ردیابی  ابل هیچ اعتبار بنابراین و نداشته عملیاتی یا و مالی  بلی سابقۀ گونه هیچ نوپا

                                                 
1   Asteriou 
2   Akhand 
3  Thomi 
4   Maher & Dridi 
5   Islamic financing 
6   Intermediary 
7   Profit/Lose sharing principle 
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 عنوان به اجتماعی و سیاسی ا تصادی، منرر از ایران کنونی (. شرایط1،2221می شوند)کاسیر روبه رو به فردی منحصر مشکلات با خود

 های سازمان بین این در و باشد درگیر همواره اسلامی مالی تامین مساله با خود توسعه برای کشور این تا شده باعث توسعه حال در کشوری
 و عالمی محمودی)بردارند مهمی های گار کشور صنعتی توسعه مسیر در بهینه اسلامی مالی تامین به اتکاء با توانند می ای توسعه

 صنای  نوسازی و گسترش سازمان اسلامی مالی تامین مفهومی مدل به همین خاطر این پژوهش با هدف طراحی (.1011عالیم، اسماعیلی
 انجار شده است. علی های حلقه رویکرد با( ایدرو)ایران

 مبانی نظری 

 توسعه حال در کشورهای در زیربنایی های پروژه پیشبرد کلید مالی تامین
 راه در را مهمی بسیار نقش که اندازی و توسعه صنای  است راه فرایند در عناصر ترین پیچیده و ترین مشکل از یکی مناسب مالی تأمین
 در را متعددی تصمیمات و ها انتخاب دارد، مالی وجود تأمین حوزة در که متنوعی رویکردهای. دارد برعهده توسعۀ صنای  مختلف و اندازی

 های پروژه اجرای برای مالی تامین .(2،2221شود)وینبارگ فرایند این بیشتر پیچیدگی موجب تواند می خود دهد که می  رار مدیران اختیار

 به کشورها روی پیش های چالش ترین مهم از یکی عنوان به حاضر حال در آنها از حاصل خدمات و محصولات از برداری بهره و زیربنایی
 ها دولت دوش بر بزرگ های پروژه اجرای توسعه حال در کشورهای در معمولاً که آنجا از. شود می محسوب توسعه حال در کشورهای ویژه
 ها روش به ا تصادی بنگاه یک همانند هستند ناچار ها دولت لذا. شود می وارد ها دولت بودجه روی بر زیادی فشار ناحیه این از دارد،  رار

 هرکدار که دارد وجود مالی تامین برای گوناگونی ابزارهای و ها روش. باشند خود نیاز مورد مالی مناب  جذب پی در مختلف ابزارهای و
 ها روش و ابزارها این آن، ریسک میزان و گذاری سرمایه شرایط مالی، توان نیازها، به بسته و است خود به مربوط خواص و ها ویژگی
 نرر در نیاز مورد زمان و مالی حجم آن، با مرتبط صنعت و پروژه نوع به توجه با ها پروژه مالی تامین در. شود می گرفته کار به و تبیین
 آن در پروژه حساسیت میزان آن، در موجود  وانین و ا تصادی سیاسی، امنیت نرر از پروژه میزبان کشور شرایط پروژه، برای شده گرفته
مدیران مالی شرکت ها اغلب برای انجار  (.1011پور، مصطفی) شد متصور پروژه مالی تامین برای را مختلفی های روش توان می کشور

طرح های توسعه ای یا تامین سرمایه در گردش روزمره خود به تامین مالی نیاز دارند. با رشد و توسعه علم مالی و طراحی انواع ابزارهای 
ی کمک به مدیران مالی جهت تامین مالی جهت تامین مناب  مالی شرکت خود با انبوهی از ابزارها و روش ها مواجه اند. بنابراین، برا

جه تصمیم گیری صحیح تامین مالی بهینه در فرایند تامین مالی بنگاه ا تصادی لازر است تا معیارهای کمی وکیفی ارائه گردد تا بتواند با تو
لی شرکت و منب  تامین به این معیارها در خصوص ابزار تامین مالی تصمیم گیری نمایند. بهترین ابزار تامین مالی با توجه به شرایط داخ

فاکتورهای اصلی تعیین کننده منب  تامین  مالی کننده متفاوت بوده و انتخاب آن با در نرر گرفتن این شرایط و معیارها امکان پذیر است.
ن ریسک مالی مناسب شامل ریسک، بازده، میزان تامین مالی و افق زمانی سرمایه گذاری هستند. هر یک از مناب  تامین سرمایه میزا

(. بازده مورد انترار )سود یا بهره دریافتی( آنها نیز بر این اساس متفاوت است. حجم 3،2221پذیری خاص خود را دارند)دالیچینو و همکاران

تامین مالی نیز عامل مهمی است، زیرا برخی مناب  تامین مالی در میزان تامین مالی که  ادر به انجار آن هستند محدودیت دارند. افق 
 زمانی سرمایه گذاری نیز عامل مهمی به شمار می رود، زیرا هیچ منب  تامین مالی نمی خواهد تا ابد مناب  خود را درگیر یک پروژه سرمایه

(. 1010گذاری نماید، اما مناب  تامین مالی در میزان افق زمانی که برای سرمایه گذاری خود  ائلند با یکدیگر متفاوتند)فدایی واحد و مایلی،
 مالی مناب  به نیاز ها پروژه این زیرا. است زیادی بسیار اهمیت دارای توسعه حال در کشورهای در زیربنایی های پروژه در مالی تامین
 شغلی، های فرصت ایجاد باعث مناسب مالی تامین. نیستند برخوردار خوبی به آنها از توسعه حال در کشورهای از بعضی که دارند بزرگی

 سازمان به مراجعه .(4،2222شد)تاپا و همکاران خواهد کشورها این در مردر زندگی سطح ارتقای و ها زیرساخت بهبود ا تصادی، رشد ایجاد

 خود زیربنایی های پروژه برای مناسب مالی تامین تا کند کمک توسعه حال در کشورهای به تواند می المللی بین مناب  سازی بومی و ها
-عمومی های شراکت انبوه، گذاری سرمایه اجتماعی، مالی تامین راهکارهای مانند متنوع مالی تامین های مدل از استفاده .باشند داشته

 و است برخوردار زیادی بسیار اهمیت از زیربنایی های پروژه در مناسب مالی تامین کلی، طور به .باشد کننده کمک تواند می...  و خصوصی

 .(5،2222شود)روسازانا و همکاران فراهم مناب  این تامین برای مناسبی های استراتژی و راهکارها ها، سیاست تا است لازر

                                                 
1   Cassar 
2   Winborg 
3   Dalichino 
4   Thapa 
5   Rossazana 
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 جامع نگاهی در مالی تامین رویکردهای
 هایگیریتصمیم در که زیادی تأثیر دلیل به رویکردها این. دارد اهمیت بسیار شرکت یا سازمان هر برای جام  مالی تامین رویکردهای

 وریبهره بهبود تواندمی مناسب مالی تامین رویکردهای از هستند. استفاده حیاتی بسیار بهینه مالی مدیریت و ریزیبرنامه برای دارند، مالی
 پایداری از و کنندمی کمک سازمان با مرتبط مالی هایریسک کاهش به جام  مالی تامین رویکردهای .کند ایجاد را سازمان عملکرد و

 تا سازدمی  ادر را شرکتها، سازمان و صنای  مناسب، مالی تامین رویکردهای از باید توجه داشت که استفاده .کنندمی محافرت سازمان مالی
 در تغییرات با همواره تا کنندمی کمک سازمان به جام  مالی تامین رویکردهای .کند پیدا دسترسی خود نیاز مورد مالی مناب  به راحتی به

 و اعتماد سازمان به مناسب، مالی تامین رویکردهای از استفاده .سازند فراهم را لازر مالی مناب  و بردارند گار جامعه مالی شرایط و نیازها

  (.1،2220بخشد)میومانی و همکارانمی عمومی روابط نرار در همچنین و مالی بازار در بیشتری اعتبار

 تامین مالی وجود دارند که عبارتند از:کارشناسان و پژوهشگران معتقدند که چند روش عمده برای 
 تامین مالی دولتی-1

 تامین مالی خصوصی-2

 خصوصی –تامین مالی مشارکت عمومی -0

  2یواگذار و انتقال ،یبردار بهره ساخت،تامین مالی -1

 تامین مالی دولتی-1
کشورهای مختلف است. این روش تامین مالی از راه یا عمومی یک بخش مهم و اثرگذار از وظایف دولت ها در  سیستم تامین مالی دولتی

های مختلف و در کشورهای مختلف سازمان دهی شده است. ساختار مدیریت تامین مالی های آنها متناسب با هر سطح از سیستم دولتی 
لف  رار گرفته اند که سیاسی است. در وا   این موسسات در داخل سازمان های دولتی با سازمان دهی های مخت سازمان ها و نهادهای

بنابراین سطوح مختلفی از دولت  مخارج در تامین مالی برای توسعه فعالیت ها از سوی دولت هستند. دارای  درت افزایش درآمد و تامین
 با انواع مختلف مسئولیت ها دارند که عبارتند از: گرایش به وجود پیش فرض هایی

 تولید درآمد 

 تخصیص هزینه 

 ایجاد بدهی 

  دریافت کمک، هدایا و مناب 

 اصلاحات 

گوناگونی تامین مالی دولتی در کشورهای مختلف یک تصویر کلی از سازماندهای عملیاتی دولت هر کشور را نشان می دهد. امروزه در 
 (.0،2222و کام وس کشورهای مانند هندوستان تامین مالی دولتی نقشی حساس و حیاتی را در رشد و توسعه این کشور ایفا می کند)نالاتیگا

 تامین مالی خصوصی-2
امروزه تجارت بین المللی بر روی ساختارهای زیربنایی استوار است. بدون تامین مالی و فعالیت های مالی بخش خصوصی حمل ونقل، 

زریق و سرمایه ارتباطات، انرژی و حتی خدماتی مانند آبرسانی دچار ضعف و ناتوانی می شود. در وا   این بخش خصوصی است که با ت
گذاری در این بخش ها همانند جریان خون در رگ های بدن نقشی حیاتی را ایفا می کند. همواره در بسیاری از نقاط زمین توسعه فعالیت 

بسیاری  هزینه مالی این پروژه ها را می توان از بازارهای سرمایه تامین کرد. بنابراین های زیربنایی نیازمند تامین مالی خصوصی بوده است.
از نیازهای زیربنایی برخی از کشورها با این رویکرد  ابل حل است. البته بسیاری اعتقاد دارند که بهترین راه حل ترکیب مشارکت تامین 
مالی بین بخش خصوصی و بخش دولتی است. هرچند تامین مالی بخش های مختلف توسط بخش خصوصی در بسیاری از کشورها 

ه ای درخشان از خود به جا گذاشته است. نقش بخش خصوصی در تامین مالی پروژه ها خلا یت و نوآوری در بخش همانند استرالیا کارنام

                                                 
1   Mimouni  
2   BOT 
3   Nallathiga & Campous 
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سرمایه گذاری را نیز بهبود بخشیده است. رشد و توسعه بازارهای سرمایه در وا   مدیون افزایش تامین مالی توسط بخش خصوصی 
 (. 1،2221است)کولیر

 خصوصی –تامین مالی مشارکت عمومی -3
به طور وسیعی در تحویل تعداد زیادی از پروژه های زیربنای در جهان مورد استفاده  رار می گیرد. امروزه  2خصوصی –مشارکت عمومی 
خصوصی ارزش ا تصادی خروجی پروژه های زیربنایی را افزایش داده است و همچنین باعث تسهیل توسعه  –عمومی  رویکرد مشارکت

این پروژه ها شده است، مانند ایجاد زیربنا های حمل و نقل، تسهیلات و خدمات ورزش، تسهیلات آبرسانی و تصفیه آب و همچنین برنامه 

خصوصی، علا ه محققین به این  –(. در کنار افرایش کاربرد مشارکت عمومی 3،2221های مرتبط با پروژه های انرژی)کانگ و همکاران

پژوهشی در این زمینه شده است. توسعه  –موضوع در دو دهه اخیر افزایش چشمگیری داشته است که منجر به رشد مناسب مقالات علمی 
 –در مورد نحوه بکارگیری و اجرای مشارکت عمومی  خصوصی محققین را  ادر ساخت تا دانش خود را –آکادمیک دانش مشارکت عمومی 

خصوصی در  راردادها و پروژه های زیربنایی اهمیت این  –خصوصی افزایش دهند. همچنین با توجه به توسعه بکارگیری مشارکت عمومی 
 (.1،2211نوع روش تامین مالی روز به روز در حال افزایش است)کای و همکاران

 1ی واگذار –یبردار بهره –ساخت روش-0
 نوع نیا در. شودیم گفته یواگذار و انتقال ،یبردار بهره ساخت، ی راردادها به ساده درزبان  واگذاری –برداری بهره –ساخت ی راردادها

 از پس هاشرکت نگونهیا.  کرد خواهند اجرا را یمال نیسنگ یهاپروژه از،یامت اخذ از پس هاشرکت از یا مجموعه ای و شرکت  راردادها از
 وجود آن یرو بر کامل تیفعال امکان که یطور به را پروژه س س و برد خواهند نف  مذکور یهاپروژه از یمحدود یزمان بازه شدن یط

 دولت به وابسته یخصوص یهاشرکت ای و دولت گرید طرف اغلب که کنندیم واگذار گرید طرف به را آن بلاعوض صورت به باشد داشته
 از کشور ییبنا ریز یهاپروژه انعقاد در. است واگذاری –برداری بهره –ساخت ی راردادها از کامل و یکل فیتعر کی شد گفته آنچه. است

 امکان  طعا. نمود استفاده هاپروژه ریسا در  راردادها نیا از توانینم که ستین معنا بدان نیا اما. شودیم استفاده یت او یب ی راردادها
 آن قیطر از بتوان که باشد یحد به پروژه یمال ازاتیامت نکهیا بر منوط اما داشت خواهد وجود یبخش هر در یاوت یب ی راردادها از استفاده

 ریز یهاپروژه و مختلف یهابخش در یت او یب ی راردادها شد گفته که همانطور .نمود بیترغ راه ادامه یبرا را گذار هیسرما و اجراکننده

 . (6،2220)سوگوتو و همکاراندارند کاربرد یادیز ییبنا

 تامین مالی اسلامی 
 بر رار کاملاً جامعه مختلف ا شار اسلامی بین عدالت آن در که ای جامعه است، مسلمان هر آرزوهای از یکی اسلامی آل ایده جامعه ایجاد
. دهد  رار پوشش تحت را دیگر ابعاد از بسیاری تواند می حتی که آن است ا تصادی بعد گستری عدالت ابعاد ترین مهم از یکی. باشد

 می کشوری محسوب هر مالی نرار تعمیق در مهم عوامل دیگر از مالی نهادهای توانمند بازوی عنوان به مالی نیز مناب  تأمین همچنین،
 موضوعیت نوین مالی ابزارهای بررسی اخیر های در سال رو این از. است شده طراحی متنوعی مالی ابزارهای دنیا در جهت همین به شود؛
 اخیر دهه نوآوری های از یکی .(1122است)علی عصار، صکوک مالی ابزار اسلار جهان سطح تجربه در مؤثرترین حاضر، درحال. است یافته

 تامین برای عمده طوربه  که اوراق این است؛ صکوک نار به بهادار اسلامی اوراق انواع انتشار اسلامی، مالی و پولی بحث های عرصۀ در
 جایگزین مناسبی و شده اند طراحی اسلامی عقود براساس می شوند منتشر بنگاه های ا تصادی و دولت وابسته به سازمان های دولت، مالی
 از یکی اسلامی شریعت مقدس احکار صکوک( براساس) بهادار اوراق انتشار .می شوند شمرده  رضه اوراق به ویژه ربوی بهادار اوراق برای

 در اینکه بر مشروط است، اسلامی ا تصاد توسعه ابزارهای برجسته ترین از جمله و اسلامی مالیه و بانکداری دستاوردهای مهم ترین
(. 1011شود)توحیدی و یارمحمدی، رعایت می سازد، متمایز ا تصادها دیگر از را اسلامی ا تصاد که بنیادی تمار اصول آن سازوکارهای

 در سزایی به سهم و اسلامی سرمایه بازار و توسعه بانکداری و رشد در بزرگی نقش شوند، منتشر گفته پیش ایدة براساس صکوک که چنان
 کرد و جنبه های مثبتی را در برخواهند داشت که اولاً بهترین خواهند ایفا گرفته نرر در اسلامی شریعت مقدس که والایی اهداف به رسیدن
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2  Public Private Partnership 
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5  Build Operate Transfer 
6  Sogoto 
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 است. ثانیاً: راهکار خصوصی شرکت یا فرد یک مالی از توان خارج که است بزرگی ا تصادی های فعالیت و ها پروژه سرمایه تأمین شکل
 را خود مناب  مایلند حال عین در و هستند خویش مالی مازاد مناب  گذاری سرمایه پی در که است گذارانی سرمایه برای خوبی بسیار و تازه
مالی  های مؤسسه و ها بانک ، است نقدینگی مدیریت برای خوبی بسیار شیوه کار ثالثاً: این . گیرند باز پس آسانی به نیاز، صورت در

 و ها ثروت عادلانه توزی  برای ای وسیله اوراق می کنند و رابعاً: این مدیریت خود را نقدی مناب  مازاد یا توانند کسری می اسلامی
 ای عادلانه صورت را به ا تصادی های لیت فعا و ها طرح از ناشی حقیقی سود از مندی بهره امکان گذاری برای سرمایه و درآمدهاست

. دارند تورر پدیدآورنده عوامل جهت تقلیل خوبی  ابلیت موجود، محدودیت های (.از طرفی، صکوک به رغم1010آورد)تسخیری، می فراهم
مشخص  مذمور، پدیده این کنترل در کارا و مشروع ابزارهایی از استفاده به نیاز و ا تصاد کشور تورمی بودن به توجه با بحثی چنین ضرورت

 .(1011است)شعبانی و  لیچ،

 صکوک و انواع آن 
 اسلامی شکل به توانندمی افراد آن، طریق از و گیردمی  رار استفاده مورد تامین مالی اسلامی در که است مالی ابزار نوع یک صکوک
 به اسلامی صکوک بدهی، بهادار اوراق مانند اصلی مالی ابزارهای برای شرعی و اخلا ی جایگزینی عنوان به کنند. صکوک گذاریسرمایه
 این. شوندمی تشویق اجتماعی و ا تصادی علور با مرتبط هایپروژه طریق از و معقول صورت به درآمد پرداخت طریق از متعهدانه صورت

 عرضه و طراحی سود، تقسیم نحوه و مالیاتی هایارزش وری،بهره از اجتناب مانند شرعی، اصول و اسلامی مبانی از استفاده با مالی ابزار
 به معنای صک: می کند بیان چنین صکوک واژه مورد در مطلب و فن لکل عار  اموس المعارف دایره .(1،2222شوند)شیخ و همکارانمی
 نوشته چک، معنای به صکوک عربی از واژه برگرفته صکوک اصطلاح. است فارسی در چک واژه معرب و است( سفته) سفتجه و سند

 وجود صکوک از تعریف دو این میان که تمایزی. شود می تعریف اسلامی اوراق  رضه معمول، طور به و است بدهی  بض و سفته بدهکار،
 از تقلید بانکداری اسلامی در جدید ابزاری به عنوان صکوک بکارگیری از هدف تفاوت این بر تأکید با که است، چرا مهم و اساسی دارد

 نتیجه در. باشد اسلار شریعت  وانین بر منطبق که ابتکاری است ابزاری ایجاد بلکه نیست معمول بانکداری در بهره بر مبتنی  رضه اوراق
 سفته های فعالیت اساس بر تواند نمی و باشد ارزش دارای خود باید که گردد می مالی تعریف پشتوانه با بهادار اوراق عنوان به صکوک

(. در 1011باشد)مزینی و همکاران، داشته سودآوری گیرند می صورت کار و ارزش خلق بدون که فعالیت هایی وا   و در سوداگرانه و بازی
 آوردن میان به و فیزیکی مشخص دارایی یک درگیرکردن با باشد که می  رضه اوراق جایگزین اسلامی بهادار اوراق وا  ، نوعی
 در انتشارآن روند که است مالی ابزارهای این از یکی است. صکوک ربا بدون بانکداری  انون با مضاربه منطبق و اجاره مانند  راردادهایی

 "ترکیبی ابزارهای" توسعه دیگر، سوی از. شود محسوب می جدیدی نسبتاً محصول لحاظ این از و شد آغاز 2221 سال از جهانی بازارهای
باشد)لاسانا و  می گسترش حال در ترکیبی ابزار چنین عنوان به نیز صکوک .است مالی تأمین زمینه در ای گسترده موضوع

و  صکوک انواع از یک هر خصوص در مختصری شرح به ادامه (. صکوک خود دارای تقسیم بندی های متفاوتی است. در2،2221همکاران

 :می شود جدیدترین نوع آن پرداخته
 به اوراق ناشر  رارداد، آن موجب به و منتشر می شود بهره بدون  رض  رارداد اساس بر که است بهاداری اوراق:  رض الحسنه صکوک

  .آنان ب ردازد به سررسید در بایستی و بدهکار است اوراق دارندگان به آنها اسمی ارزش میزان
 به اجاره  رارداد اساس بر آن مناف  که دارایی است از بخشی مالک مشاع، صورت به آن دارنده که است بهاداری اوراق: اجاره صکوک
 .است شده واگذار بانی یا کننده مصرف
 حاصل مرابحه  رارداد اساس بر که )دینی(هستند دارایی مالی مالک مشاع، صورت به آنها دارندگان که است بهاداری اوراق: مرابحه صکوک

  .است دین طلبکار آن و مالک ورق دارنده ی و است شده
 به را )سرمایه( مالی )مالک(، شخصی اینکه است از عبارت اصطلاح در و دیگری سرمایه با تجارت یعنی لغت در مضاربه: مضاربه صکوک
 خواهد تجاری فعالیت سود به کامل بستگی مضاربه اوراق سود بگیرد؛ را سرمایه آن از سود معینی سهم مقابل، در و بدهد )عامل( دیگری
  .داشت

 معین مدت برای مشخص اسمی  یمت به بهادار تهران اوراق بورس کارگزاران سازمان مجوز با که نامی با بهادار اوراق: مشارکت صکوک
 اوراق این. می شود منتشر بورس در شده پذیرفته شرکت های توسعه ی و نوسازی نیاز طرح های مورد مالی مناب  از بخشی تأمین جهت

  .می یابند انتشار ایران اسلامی جمهوری بانکمرکزی و دولت بدون تضمین

                                                 
1  Shaikh 
2  Lahsasna 
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 .است شده طراحی مزارعه  رارداد اساس بر که است بهاداری اوراق: مزارعه صکوک
 است.  طراحی شده مسا ات  رارداد اساس بر که است بهاداری اوراق مسا ات اوراق: مسا ات صکوک
 .می شوند محسوب ثابت با بازدهی بهادار اوراق جمله از و بوده استصناع عقد بر مبتنی اوراق از نوع این: استصناع صکوک
  رارداد وارد سلف صکوک خریداران طرف از به نمایندگی دیگری موسسه ی با موسسه یک )سلم(، سلف صکوک ساختار در: سلف صکوک
 از .ا دار نماید فعالیت تسهیل جهت رابط یک عنوان به و شود واسطه خریداران و کالاها بین که این است  رارداد، این از هدف و می شود

 (.1011هستند)حسینی و همکاران، آن انواع پرکاربردترین مشارکت و اجاره صکوک مذکور، صکوک انواع میان

 که شامل است تجارت  ابل آزادانه مالی گواهی یک صکوک ، خلاصه طور صکوک بدون سررسید یا دائمی )جدیدترین نوع صکوک(: به
 اصلی مبلغ های کنند. البته، پرداخت می دریافت ای دوره سود صکوک دارندگان  رضه، اوراق دارندگان است. مانند یک دارایی مالکیت
 دو هر شامل که است ترکیبی صکوک دائمی شود. صکوک می بلوغ پروژه دریافت از پس گذاری سرمایه اصلی مبلغ و شده گذاری سرمایه
 ابزار دائمی است که صکوک آن معنای به آن افت جذب ویژگی و است سررسید تاریخ است. فا د سهار صاحبان حقوق و بدهی ویژگی
 بدهی سایر پرداخت از پس دائمی صکوک فقط بدهی ، یا ورشکستگی حوادث غیر ابل پیش بینی صورت در است. بنابراین، دیگری بدهی

 صرفه به مقرون ابزار یک ، است. چرا که اولاً جذاب صکوک دارنده برای هم و کننده صادر برای هم دائمی شود. صکوک می پرداخت ها،
 داشت. این نخواهد موجود سهامداران مالکیت درصد بر کاهشی اثر که معنی این است، به کاهش غیر ابل روش به سرمایه افزایش برای

 بنابراین و ندارد بلوغ تاریخ دائمی صکوک ، دارد. ثانیا در پی نیز را سرمایه کفایت دهد، بلکه می افزایش را مالی پذیری انعطاف تنها نکته نه
 (. 2221، 1شود)سعدی می رفتار بدهی نه و سهار صاحبان حقوق عنوان هست و به نیز 0بازل  جدید مقررات تحت

 مبانی فقهی صکوک بدون سررسید)دائمی(
اسلامی هستند. این نوع صکوک دارای تفاوت  سرمایه کشورهای  بازار در نوآورانه ابزارهای جدیدترین از صکوک بدون سر رسید یا دائمی

 نرر از) سهار صاحبان حقوق عنوان به معمول طور های زیادی با صکوک معمولی هستند که یکی از آنها تاریخ سررسید است. همچنین به
شرعی صکوک بدون سررسید یا دائمی بیان می  بدهی در نرر گرفته می شوند. در این بخش مبانی بالقوه فقهی و جای به( حسابداری

شوند. از هنگار انتشار صکوک بدون سررسید در بازارهای اسلامی و گسترش آن به کشورها و بازارهای غیراسلامی بحث مبانی فقهی و 
ی این صکوک بود. های مختلف فقهی و شرع به جنبه مربوط خاص طور به مسائل شرعی آن نیز بسیار مورد توجه  رار گرفته است. این

اندیشمندان فقهی جهان اسلار و دانشمندان این حوزه در مالزی گرد هم آمدند تا در رابطه با مبانی و مسائل فقهی و شرعی این صکوک به 
فقهی و  اشتراک برسند. نهایتاً، نتایج بدست آمده از هم اندیشی متفکران بزرگ جهان اسلار نشان داد که چندین عامل مهم می تواند مبانی

 شرعی صکوک بدون سررسید یا دائمی  رار گیرد که در زیر به آنها اشاره می شود: 
 عنوان به آن حسابداری مسائل از اطمینان برای متمایز معیارهای جمله بدون سررسید بودن )دائمی بودن(: از -1

 بودن است.  سررسید تاریخ فا د ، سهار صاحبان حقوق
 برای خاص دوره یک دارند و تعیین گوناگونی نررات بودن مجاز مورد در مسلمان  راردادها: فقهای در درش دوران الزامات رعایت -2

 را الزمی می دانند.   رارداد
  رارداد نرر در رعایت جنبه  شرعی برای لازر شرط یک عنوان به بلوغ که دوره دارند عقیده ای: فقها دوره توزی  در تاخیر به توجه -0

 کرد. نیز پشتیبانی کلاسیک دیدگاه چندین با توان می را شود. این نمی گرفته
مسلمانان: احادیث متفاوتی مبتنی بر رعایت شروط مورد توافق مسلمانان در همه موارد مالی و معاولاتی  توافق مورد شروط کلیه رعایت -1

 وجود دارد. 
 توافق آن مطابق عوا ب و  رارداد است و رضایت طرفین متقابل رضایتاسلامی   رارداد اصلی اسلامی: حکم  وانین حداکثری رعایت -1

 است.   رارداد در نامه
 که کسانی کریم: خداوند در  رآن کریم و به کرات بر وفای به عهد تاکید دارند به عنوان نمونه می فرمایند : ای  رآن آیات به توجه -0

 دهید.  انجار را خود تعهدات ، اید آورده ایمان
افتاده در اسلار بسیار مورد تاکید است. مطابق نرر فقها،  تعویق به ای دوره توزی  مقدار کردن توزی : بزرگ های دوره بودن مدت بلند -0

بعد از  تاریخ به پرداختی انداختن چنین تعویق به یا ای دوره توزی  تاریخ در بلافاصله دارد و پرداخت را سود تقسیم حق فقط کننده صادر
 ویژگی های این نوع صکوک اسلامی است.جمله 

                                                 
1  Saadi 
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 نتیجه و ، ای دوره توزی  ندارند مقدار وجه پرداخت عدر هرگونه با رابطه در ادعایی کلی طور سود: دارندگان صکوک به نکردن پرداخت -1
 شود. نمی محسوب فرض پیش رویداد پرداخت یک عدر چنین

نقدینگی: مطابق با احادیث و نرر فقهای بزرگ جهان اسلار مشخص کردن مکانیسم افزایش  و نرخ افزایش مکانیسم کردن مشخص -1
 نرخ و نقدینگی هر گونه شک و شبه در این رابطه را از بین می برد. 

مالی  مالی به ویژه در بازارهای موسسه یک توسط شده صادر ای سرمایه ابزارهای شرع: کلیه طبق گذاری سرمایه زیان گرفتن نرر در -12
باشند. این نرر تحلیلگران فقهی اسلامی است و تنها حالت سود را در نرر گرفتن می تواند جنبه  داشته ضرر جذب اصطلاح یک اسلامی، باید

 شرعی بودن این صکوک را با ابهار مواجه کند. 
تاکید برای اسلامی بودن این صکوک صکوک: امکان بازخرید این صکوک برای صادرکنندگان از مبانی اصلی مورد  بازخرید امکان -11

 است. 
صکوک: مجاز بودن تخفیف در فروش این نوع صکوک می تواند جذابیت آنها برای فروش را افزایش داده و  فروش در تخفیف -12

 همچنین از لحاظ شرعی نیز مشکلی ندارد. 
به تغییر در ساختارهای آنها نشود می تواند فروش: خرید و فروش این نوع صکوک به شرطی که منجر  بر مبتنی صکوک تجارت -10

 (.1،2211شرعی بودن این صکوک را بهبود ببخشد)فتری الیاس و همکاران

 سازمان های توسعه ای 
 فرآیند، این در. هاستدولت سوی از صنعت سهم افزایش و صنعتی توسعه برای تدابیری اتخاذ نیازمند مستمر و سری  رشد به دستیابی
 که هستند معینی صنعتی هایسیاست نیازمند ا تصادی، فعالان برای مساعد وکار کسب فضای ایجاد و کلان هایسیاست بر علاوه کشورها
 جمله از ایتوسعه هایسازمان شدن، صنعتی اهداف به دستیابی راستای در. گیرد هدف را ساخت صنای  ویژه به و صنعتی توسعه مستقیما

 با تخصصی هایسازمان عنوان به ای،توسعه های(. سازمان1121هستند)رجب پور و شجاعی، فرآیند این تسری  در دولت ابزارهای مهمترین
 کارکرد با که هستند هاییسازمان و بوده خصوصی بخش و دولت دهنده پیوند دار،اولویت صنای  رشد تسری  و تولید به بخشی تنوع اهداف

 تقویت را صنعتی هایحوزه و دولت مجموعه میان پیوند تا شوندمی تشکیل( دولتی شرکت صورت به) عملیاتی استقلال با اما مشخص
 برخوردارند ساختاری از اما شوندنمی محسوب دولتی اداره یک غالبا که آن وجود با ایتوسعه های(. سازمان1120کنند)ابراهیمی فر و اخوان،

 نقش توانندمی دولتی شرکت یک  الب در یعنی کنند،می کار خصوصی هایدستگاه سازوکار با عمده، طور به دولتی مالکیت عین در که
 و دولتی بخش دو هر هایمزیت از توانندمی هاسازمان این. کنند ایفا خصوصی بخش و دولتی سیاستگذار نهادهای میان را واسطه

 و استاندارد لحاظ از خصوصی بخش نگاه هم و مالی و  انونی هایتوانمندی لحاظ به دولت پشتیبانی هم وا   در شوند؛ برخوردار خصوصی
  انون وفق که است ذکر (. شایان1121دارند)لشکربلوکی و همکاران، همراه به را هاروش و فرآیندها انسانی، نیروی و مدیریت کیفیت
 که اندشده شناسایی ایتوسعه سازمان عنوان با سازمان 12 تاکنون آن، به مربوط اجرایی مقررات و کشور اساسی  انون 11 اصل اجرای
 نوسازی و توسعه سازمان ،(ایدرو) ایران صنای  نوسازی و گسترش سازمان هاآن مهمترین. هستند استانی واحدهای واجد آنها از برخی
 توسعه بانک پتروشیمی، صنای  ملی شرکت ایران، صنعتی هایشهرک و کوچک صنای  سازمان ،(ایمیدرو) ایران معدنی صنای  و معادن

 (. 1120هستند)حسن پور خلیلی و همکاران، تعاون توسعه بانک و مسکن بانک کشاورزی، بانک معدن، و صنعت بانک ایران، صادرات

 پویایی شناسی سیستم ها 
 اساس بر سیاست تحلیل و کار و کسب فضای در موجود مشکلات دینامیک سازیشبیه و سازیمدل برای تکنیکی 2سیستم شناسیپویایی
 به زمان آن از. شد ابداع ار آی تی،  دانشگاه در فورستر جی توسط میلادی 1112 دهه اواخر در تکنیک این. است بازخوردی هایسیستم

 مدیریتی، هایگیریتصمیم عملیات، در تحقیق بزرگ هایطرح صنای ، توسعه هایپروژه مانند هاییبخش در دینامیک سیستم بعد،
 پلی بعنوان دینامیک،سیستم تکنیک .(1122است)امیری و همکاران، کرده پیدا کاربرد آن، مانند و المللیبین و ملی سطح در سیاستگذاری

 ارتباط حسابداری و ... و ریزی، مدیریت، ا تصادبرنامه علم با را رفتاری و اجتماعی علور تکنیک، این. کندمی عمل مختلف علور بین
 از کثیری تعداد آن، در و کندمی سازیشبیه را وا عی محیط هایویژگی که دهدمی ارائه را مدلی دینامیکسیستم حقیقت در. دهدمی

 برای است ممکن بعضا دینامیک،سیستم مدلسازی از حاصل نتایج .شودمی گرفته درنرر مدلساز، توسط تاثیرگذار متغیرهای
 همانند و است مساله بر اثرگذار متغیرهای و محیط بازخوردهای تمامی شامل سیستمی مدل زیرا. باشد بینیپیش  ابل غیر گیرندگانتصمیم

                                                 
1   Fitri Ellias 
2   system dynamics 
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 اجتماعی،-ا تصادی مشکلات و مسائل تحلیل در تکنیک این از حاصل نتایج تا شودمی باعث موضوع این. کندمی عمل وا عی دنیای یک
 پیچیده و گسترده بسیار سیستمی هایمدل چه اگر .(1،2221باشد)باستان و همکاران دیگری تکنیک هر از ترمطمئن و اتکا  ابل جام ،

 به مختلف سناریوهای و فرضیات که دارد وجود امکان این حتی. است انجار  ابل سادگی به تاپلپ یک با آن سازیشبیه اما هستند،
 متدولوژی دینامیک، سیستم بنابراین، .گیرد  رار بررسی مورد آن اثرات و اجرا ها،سازمان استراتژی تعاملی جلسات در زنده طور به و سرعت
 هدف .است اجتماعی هایسیستم سایر و کاروکسب حوزه در موجود هایسیستم مانند پیچیده بازخوری هایسیستم مدیریت و مطالعه
 طراحی امکان ترتیب این به تا است سیستم آتی و کنونی عملکرد و فعالیت ینحوه درباره عمیق بینش کسب متدولوژی این اصلی

 .( 2،2221شود)کاتیر و همکاران فراهم سیستم برای یافته بهبود هایسیاست

 پیشینه پژوهش
در رابطه با تامین مالی اسلامی یا صکوک مطالعات مختلفی در ایران به انجار رسیده است. که در این بخش از مقاله به برخی از مهم ترین 

 ی شود. آنها اشاره م
اسلامی را مورد پژوهش  رار  مالی تامین نوین ابزارهای از بورس در فعال هایشرکت مالی ساختار ( تاثیرپذیری1122عا لی و همکاران)

. است شده استفاده 1011 تا 1011 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 10 سالانه اطلاعات از منرور دادند. بدین
 داشتند؛( دارایی به سرمایه نسبت) مالی ساختار شاخص بر مثبتی تأثیر اسلامی مالی تأمین نوین ابزارهای کلیه حاصله، نتایج براساس

 توجه با و بوده معنادار مشارکت، صکوک و استصناع صکوک منفعت، صکوک مرابحه، صکوک اجاره، صکوک تأثیر بلندمدت، در کهطوریبه
 بر. دهندمی توضیح را مالی ساختار شاخص تغییرات از درصد 11/2 و 02/0 ،20/2 ،02/22 ،20/0 معادل ترتیب به متغیرها این ضرایب، به

 ( به بررسی1122ابراهیمی و همکاران) .بخشد بهبود را هاشرکت مالی ساختار تواندمی توجهی ابل طرز به صکوک اوراق انتشار اساس، این
یافته پرداختند. داده های مورد نیاز تعمیم گشتاورهای رویکرد: ایران هایاستان ا تصادی رشد بر صکوک اسلامی مالی تامین ابزار تاثیر

 این نتایج. است گردآوری شده یافتهتعمیم گشتاورهای تابلویی هایداده روش کارگیریبه با 1122−1010 زمانی دوره در پژوهش حاضر
 و تورر، نرخ آموزش، گذاری،سرمایه براینْافزون. دارد هااستان ا تصادی رشد بر داریمعنا و مثبت تأثیر صکوک انتشار که داد نشان مطالعه

 هااستان ا تصادی رشد بر داریمعنا و منفی تأثیر ومیرمرگ و ا تصادی، نابرابری بیکاری، نرخ و دارمعنا و مثبت تأثیر تجاری بودن باز
ایران را مورد بررسی و کنکاش  رار دادند. در این  در بانکداری مناب  تخصیص و اسلامی مالی ( تامین1121همکاران)نگاهبانی و . اندداشته

 استفاده با 1122تا  1011زمانی  بازه طی ایران در بانکداری مناب  تخصیص مالی از طریق اوراق صکوک در تأمین تأثیر بررسی به پژوهش،
 تأثیر رژیم دو هر در صکوک اوراق است که، آن از حاکی برآوردها نتایج. است شده پرداخته سوئیچینگ مارکوف ا تصادسنجی تکنیک از

 برای راهکارهایی دنبال به باید رو این از. نمی باشند چشمگیر اثرگذاری چندان ضرایب وجود، این با ولی دارد بانکی تسهیلات بر مثبتی
 را بانک ها مناب  سرمایه ها، این از استفاده با بتوان تا باشیم صکوک انواع انتشار راستای در و داخلی خارجی سرمایه گذاریهای جذب

 اوراق بورس در پذیرفته شده و اسلامی متعارف بانک های عملکرد بر صکوک تأثیر بررسی ( به1122الاصل) حسینی و طالبی .داد افزایش
 شرایط بودن دارا با بانک 21تعداد  که باشند، می تهران بهادار و اوراق عضو بورس های بانک تحقیق آماری جامعه. پرداختند تهران بهادار
 آزمون نتایج. استفاده گردید معمولی مربعات حدا ل  الب در ترکیبی های داده از پژوهش، این در تحلیل و تجزیه جهت .شدند انتخاب لازر

 بعد بطوریکه. است داشته مشابهی اثرات اسلامی و بانک های متعارف عملکرد بانکی، صنعت کل عملکرد بر صکوک که، داد نشان فرضیات
اسلامی )صکوک( بر ریسک بانک  مالی تأمین تأثیر بررسی ( به1122همکاران) و آذر مثبتی هستیم. جلال زاده رابطه شاهد مالی، بحران از

 تابلویی داده های روش از منرور این تند. برایپرداخ 1010-1011زمانی  دوره برای بانک 11 بر مشتمل ایران دولتی و خصوصی های
 معنا بدین. دارد بانکها ریسک پذیری بر مثبتی تاثیر صکوک، که است این تخمین بیانگر نتایج. است شده استفاده مدل برآورد برای توبیت

 بر تأملی پروژه هاو مالی تأمین در صکوک ( در پژوهشی نقش1011ابراهیمی ) .می شود بانک ها ریسک افزایش صکوک باعث انتشار که
 کشورهای صکوک در سایر نسبی آن را مورد مطالعه  رار داد. نتایج این پژوهش کیفی نشان داد که موفقیت بر حاکم مقررات و  وانین

 این می دهند، کاهش را اجاره صکوک انتشار موان  که کشور داخل در مرتبط مقررات و  وانیب تصویب و ابزار ایان از اساتفاده در اسالامی
 خصوصی بخش و دولتی پروژه های مالی تأمین برای مناسب ابزاری اجاره اورق دور، چندان نه آیندهای در که است کرده ایجاد را انترار
نمودند. داده را تدوین  از برخاسته رویکرد متوسط با و کوچک صنای  در اسلامی مالی تأمین ( الگوی1011کردکتولی و همکاران) .گیرد  رار

 هدفمند صورت به تحقیق هدف به توجه با که هستند اسلامی مالی تأمین پدیده خصوص در نرر صاحب 10این پژوهش  آماری جامعه

                                                 
1   Bastan 
2   Kotir 
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 به عنوان بازاریابی و ی گذار سرمایه فرهنگی، و ساختاری فرهنگی،  انونی، عوامل د یق مطالعه و خبرگان نرر کسب از پس .شدند انتخاب
 وضعیت بهبود و به شناسایی که است پژوهش این مهم دستاوردهای از. شد شناخته اسلامی مالی ابزارهای از ناکارآمد استفاده علی شرایط
 مقایسه در صکوک اوراق انتشار مطلوبیت ( ارزیابی1011عباسیان و شرعیاتی) .کند می کمک متوسط و کوچک صنای  اسلامی مالی تأمین

 از پس تحقیق مورد موضوع بررسی بهادار را بررسی کردند. جهت اوراق بورس در شده پذیرفته در شرکت های مالی تأمین روشهای سایر با
 عمده ترین که نموده شرکت ها مالی تأمین عمده شناسایی روش های و بررسی به ا دار پژوهشگر دسترس، در تحقیقاتی پیشینه مطالعه

هستند. س س سه فرضیه مطرح شد و  بانکی تسهیلات اخذ و  رضه انتشار اوراق مشارکت، اوراق انتشار صکوک، اوراق انتشار: شامل آنها
 مزایای و  انونی راهکارهای از مدیران که است آن مبین و تائید فرعی فرضیه دو هر که است موضوع این حاکی از شده حاصل نتیجه
  .دارند شناخت مالی تأمین روش های سایر به نسبت اوراق صکوک انتشار

در خارج از کشور نیز در این رابطه پژوهش های محدودی به انجار رسیده است که در اینجا به برجسته ترین آنها اشاره می شود. 
( پژوهشی در رابطه با نقش تامین مالی اسلامی در توسعه کشورهای جهان سور به انجار رساند. این پژوهش بیان کرده است 2221ایشاک)

 ربا پرداخت و دریافت شریعت،. »گیردمی نرر در «دارایی» یک خود نه و ارزش گیریاندازه برای ابزاری وانعن به را پول که شریعت،
داند. نمی مجاز را داندمی مضر جامعه برای که مالی هایفعالیت یا استقراضی فروش ،( مار) میسر ،(حد از بیش اطمینان عدر) غرر ،(بهره)

مالی  تأمین که داد نشان نتایج. دارد تمرکز 2212 مه تا 2212 ژانویه زمانی دوره بر واریانس، تجزیه و تواب  بر تکیه با پژوهش هم این
 شده داده نشان خاص، طور به. کنندمی ایفا مالزی ا تصاد در پولی انتقال فرآیند در مهمی نقش اسلامی هایبانک هایس رده و اسلامی

 نتایج. هستند معنادار آماری نرر از وا عی تولید با پولی سیاست شاخص ارتباط در مالی اسلامی تأمین هم و اسلامی هایس رده هم که است
 ثبات تضمین نشان همچنین. بگیرد نرر در مالزی در پولی سیاست اجرای در نیز را اسلامی هایبانک باید پولی مرج  که داد نشان

رفی  سیرگار و  .است مهم ا تصاد در پولی سیاست مؤثر انتقال به دستیابی برای متعارف بخش اندازه همان به اسلامی مالی مؤسسات
ا تصادی را به انجار رساندند.  توسعه در پایدار مسیری از عبور حال در سبز ( پژوهشی با عنوان تامین مالی اسلامی و ا تصاد2220همکاران)

 توسعه در پایدار مسیرهای از عبور برای تلاش در سبز ا تصاد اسلامی وادغار تامین مالی  و مفهور به نگرکل این مقاله در وا  ، نگاهی
 را رباخواری که اسلامی تامین مالی اصول با است، متمرکز زیست محیط با سازگار و پایدار رشد بر که سبز ا تصاد. کندمی ارائه ا تصادی

 تامین از تواند می ادغار این چگونه که کند می بحث همچنین مقاله این. دارد مطابقت کند، می ترویج را اجتماعی عدالت و کند می ممنوع
 استفاده مورد روش. کند حمایت محلی جوام  توانمندسازی و سبز های زیرساخت توسعه در ویژه به پایدار به شیوه اسلامی، های پروژه مالی

 چگونه که است این تشریح و بررسی که را خود خاص هدف پژوهش، این در توصیفی کیفی تحقیق. است کیفی پژوهش پژوهش، این در
 تواند می یک ارچگی این این پژوهش نشان داد که کند. کمک پایدار ا تصادی توسعه به تواند می سبز تامین مالی اسلامی و ا تصاد ادغار

 گذارد. در حقیقت می احترار نیز اسلامی اخلا ی و اخلا ی های ارزش به بلکه است، ا تصاد نف  به تنها نه که دهد شکل را پایدار مسیری
 .دهد می افزایش نیز را مالی سیستم پذیری انعطاف و کلی ثبات بلکه است، ا تصاد نف  به تنها نه ادغار تامین مالی اسلامی و ا تصاد سبز

( رابطه تامین مالی اسلامی و رشد ا تصادی و پایداری مالی را مطالعه کردند. پژوهش کتابخانه ای آنها نشان 2222ایمیرتوس و همکاران)
 این از اسلامی تحقیقات آنها نشان داد که رویکرد. دانند می یکدیگر مکمل را ا تصاد یک وا عی و مالی های بخش داد که ا تصاددانان

 برای زمانی ارزش اسلار زیرا نیست مستقل حال، عین در. کند می دوری شفافیت مالی عدر و زنی گمانه علا ه، از که است متمایز جهت
 کردن پر دنبال به پژوهش این. کندمی حفظ خود تجاری راهنمای اصول عنوانبه را سیستم ثبات و دارایی نقدینگی و داندمی مجاز را پول
 صاحبان حقوق مقابل در بدهی کل در انحراف مالی یک در زمینه تامین مالی بود و تاحدی نیز موفق بود چرا که نشان داد که  شکاف این

 و ناز این موضوع نیز تحلیل شده است. عروج آورد و ارمغان به را فناوری ممکن است که رشد مالی تامین برای منابعی عنوان به سهار
 تأثیر بررسی مسلمان، به کشورهای از تجربی یک مطالعه: ا تصادی رشد بر اسلامی مالیه تأثیر  عنوان تحت پژوهشی ( در2221گیولزار)

رویکرد  با دیتا پانل تکنیک از نیز فوق رابطه بررسی جهت. مسلمان پرداختند کشورهای از در تعدادی ا تصادی رشد بر اسلامی مالی تأمین
 اسلامی)اوراق مالی تأمین بلندمدت، شاخص در که داد نشان مدل برزاش نتایج. شد استفاده گسترده و فه های با خودتوضیح الگوی

 .دارند مثبت همبستگی مسلمان وا عی کشورهای داخلی ناخالص تولید با معناداری طور به صکوک(
 طی اندونزی و مالزی کشورهای در رشد ا تصادی و صکوک بازار توسعه اسلامی، سهار بازار بین رابطه بررسی ( به2222همکاران) و محرر

 نتایج درنهایت. شد استفاده گرنجر علیت و برداری توضیح خود تکنیک های از روابط فوق بررسی جهت. پرداختند 2210 تا 2221 سالهای
. دارد وجود طرفه علی یک رابطه اندونزی، و مالزی کشورهای در صکوک بازار و اسلامی سهار بازار توسعه بین که بود این أمر مبین حاصله

 ولی می شود تفسیر دوطرفه علی رابطه واسطه به رشد ا تصادی با صکوک بازار و اسلامی سهار بازار توسعه میان روابط اندونزی کشور در
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ای  منطقه امکانات بهداشت ( توسعه2211) 1نشوابادیو و همکاران .نمی شود ا تصادی رشد باعث سهار اسلامی بازار توسعه مالزی، کشور در
پردازد و ضمن تحلیل  می جنبه مالی د یق بررسی به مقاله دائمی را در پژوهش مورد مطالعه  رار دادند. این طریق صکوک از مالدیو در

 حدا ل به برای تواند می که مناسبی به عنوان مبنا سازوکار را مالدیو، شرع در فعلی بهداشتی های مرا بت سیستم در وضعیت موجود
 و شرع با صکوک سازگار کند. نتایج این پژوهش نشان داد که مکانیزر می گیرد را مطرح  رار استفاده مورد مدت بلند در مالی ارب رساندن
 کرد.  پایدار طراحی روشی را می توان به این جزیره بهداشتی امکانات

دارد. اول آنکه،  هم دیگر مهم ویژگی چند شرعی، اصول رعایت بر بر آن است تا با ارائه الگوی تامین مالی اسلامی علاوه پژوهش این
 رشد هاآن اصلی هدف بلکه نیستند، شخصی سود دنبال به صرفاً( ایران صنای  نوسازی و گسترش سازمان مثل) ایتوسعه هایسازمان

 که کنندمی مالی تأمین را هاییپروژه بنابراین،. است مختلف مناطق و کشورها در هازیرساخت توسعه و اشتغال ایجاد فقر، کاهش ا تصادی،
مدل . دارند بلندمدت و بزرگ هایگذاریسرمایه به نیاز معمولاً ایتوسعه هایدور اینکه، پروژه .باشند داشته ا تصادی و اجتماعی مثبت تأثیر

 برای را تریطولانی زمانی افق کند، توجه مدتکوتاه سودهای به بیشتر است ممکن که سنتی مالی تأمین خلاف مورد نرر پژوهش حاضربر
  .گیردمی نرر در ایتوسعه اهداف به دستیابی و سرمایه بازگشت

 مواد و روش ها
 علی با های حلقه رویکرد با( ایدرو)ایران صنای  نوسازی و گسترش سازمان اسلامی مالی تامین مفهومی مدل طراحی دنبال به پژوهش این

 هایروش از ترکیبی از آن در که است پژوهشی رویکردی آمیخته تحقیق روش. است( کمی -کیفی) آمیخته پژوهش روش یک از استفاده
 سه دارای آمیخته تحقیق روش. است برخوردار مناسبی بسیار اعتبار از خاطر همین به. شودمی استفاده همزمان صورت به کمی و کیفی
 مورد در ها داده آوری جم  برای مختلف های روش از استفاده با اعتبار و سازی زمینه پذیری، تعمیم: از عبارتند که. است مهم بسیار مزیت
 به. شودمی تقویت گیرینتیجه اعتبار باشند، همگرا کمی و کیفی هایداده اگر. کند معتبرتر را حاضر پژوهش نتایج تواند می موضوع یک
 و مدیران برای آن کاربرد بیشترین که چرا. شودمی محسوب کاربردی هدف جنبه از پژوهش این. گویند می سازی مثلث فرآیند این

 نیمه مصاحبه از متغیرها استخراج و شناخت درک، منروربه کیفی بخش در. است ایران صنای  نوسازی و گسترش گذاران سازمان سیاست
 مجموعه از منرم طور به هاداده محتوا، تحلیل و تجزیه انجار برای. است شده استفاده متغیر به رسیدن تا( تم) محتوا تحلیل و ساختاریافته

. شودمی استفاده محتوایی تحلیل از تخصصی هایمصاحبه زیربنایی هایمقوله شناخت برای معمولاً. اند شده آوری جم  ها مصاحبه متون
 متغیر یا شاخص پژوهش، در کننده مشارکت خبرگان با درمصاحبه معناکه این به است؛ تئوریک کفایت نمونه، اندازة ملاک کیفی، بخش در

 تعداد امر ابتدای در هدفمند انتخابی گیرینمونه روش از استفاده با. است نرری اشباع نمونه، کفایت ملاک بنابراین. نشود شناسایی جدیدی
 شناسایی جدیدی افراد مصاحبه طول در. شد آوریجم  لازر هایداده س س و مشخص پژوهش اولیه خبرگان نمونه عنوانبه به نفر 12

 ارائه با کیفی، بخش در پایایی و روایی افزایش منروربه .شد حاصل نرری اشباع و پذیرفت صورت مصاحبه نفر 22 با درمجموع که شدند
 تأثیر هاآن پاسخگویی نحوه بر کهطوریبه تحقیق مسیر جریان در هاآن دادن  رار با و روایی بردن بالا برای شوندگانمصاحبه به بازخورد
 به مرحله، آن تا آمدهدستبه الگوی مصاحبه هر انجار از پس منرور این به. گردید فراهم داخلی روایی افزایش زمینه نگذارد،
 مصاحبه هر انجار از پس کار این. نمودند موضوع طرح داشتند، الگو به نسبت که را نکاتی شوندگانمصاحبه و شد ارائه شوندگانمصاحبه

 از استفاده ضمن بخش این پایایی افزایش منروربه این بر علاوه. شود انجار گیریجهت و فرضپیش هرگونه از خالی مصاحبه تا شد انجار
 و نوشتن ثبت، برای یافتهساخت فرآیندهای دهیسازمان تا شد تلاش همگرا، هایمصاحبه از ایساختاریافته فرایندهای کدگذار، دو روش
 توان می و است %10برابر درپژوهش گرفته انجار های مصاحبه دوکدگذاربرای بین پایایی. گردد فراهم نیز شده احصاء هایداده تفسیر

 معلولی و علت ساختار از پژوهش مدل بودن عملیاتی کمی جهت بخش در .است مناسب کنونی مصاحبه تحلیل پایایی میزان ادعاکردکه
 شنا پویایی سمیت گلدا و گوری گفته طبق. است ها سیستم شناسی پویایی معلولی و علت های روش بهترین از یکی و شود می استفاده

 هایی سیاست توان می آن کمک به که است پیچیده ا تصادی - مالی های سیستم سازی شبیه و الگوسازی برای رویکردی سیستم سی
 تعیین آنها روابط چگونگی و مسئله بر تأثیرگذار متغیرهای ابتدا رویکرد این در(. 2220، همکاران و ری چاک)داد ارائه تغییرات اعمال برای
 مشاهده رفتارهای و سناریوها این. گیرد می  رار بررسی مورد سازی شبیه با مختلف سناریوهای تحت متغیرها این رفتار س س شود، می

 به و داده نشان نموداری و بصری صورت به را آینده در سیستم محتمل شرایط هزینه کمترین با آنها، از یک هر تحت سیستم از شده
 نرر از شده شناسایی های مولفه تاثیرگذاری تایید برای بخش این در(. 2221، استرمن)کند می شایانی کمک گیری تصمیم د ت و سهولت
سازمان های توسعه ای همانند ایدرو  اسلامی درتامین مالی  با آشنا هستند افرادی خبرگان. شود می استفاده فازی دلفی روش و خبرگان

                                                 
1  Nashwa Badeeu 
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 سابقه و بالا به دانشیاری علمی درجه دارای و بوده رشته حسابداری یا مدیریت مالی در دکتری مدرک دارای همچنین و دارند کامل اطلاع
 های سیستم سازی شبیه و مدلسازی برای. بود نفر 11 نیز آنها تعداد. دارند  رار دسترس در و این سازمان هستند در سال ده بالای کاری

 مدل آزمون سازی، شبیه برای  درتمند ابزاری که ونسیم افزار نرر از پژوهش این در که است شده ارائه متعددی افزارهای نرر تاکنون پویا
 شامل کمی بخش در پژوهش این آماری جامعه .شود می استفاده است، پیچیده های سیستم مختلف سناریوهای بررسی و طراحی و

 کارشناسان و مدیران)سازمانی و( بالاتر و دانشیار علمی رتبه با مالی حسابداری و مدیریت رشته اساتید) دانشگاهی خبرگان از ایمجموعه
 از استفاده با. است بینی سودپیش حوزه در( مدیریت سابقه سال 12 از بیش و بالاتر و ارشد کارشناسی مدرک دارای شرکت ایدرو، ارشد
 وضعیت. شد استفاده های بخش پویایی شناسیبرای گردآوری داده نفر 11 از درمجموع استفاده شد. هدفمند انتخابی گیرینمونه روش
 21 و هادانشگاه در پژوهشی و علمی سابقه دارای تحقیق خبرگان نمونه از درصد 10 که دهدمی نشان پژوهش خبرگان بخش کمی نمونه
 سابقه دارای نیز خبرگانی نمونه از درصد 22 فوق دودسته بر علاوه. شرکت ایدرو هستند در اجرایی و مدیریتی سابقه دارای نیز هاآن درصد
 مدیران و دانشگاهی خبرگان کار سابقه میانگین. باشندمی دانشگاهی عالیه تحصیلات دارای که مدیریت در شرکت ایدور هستند، مشاور
 دنبال به و خوب تجربه دهندهنشان که باشند،می فعالیت سال 10 نیز مشاور خبرگان کار سابقه و سال 10 و 11 بین شرکت ایدور اجرایی

تحلیل دادهای بخش کمی برای . هستند تامین مالی اسلامی در شرکت ها و سازمان های توسعه ای موضوع ابعاد به کامل آشنایی آن

 انجار شد.  1طراحی مدل پویا با نرر افزار ونسیم

 یافته های پژوهش 
  الب در ممکن شکل ترینمشروح به پدیده تامین مالی اسلامی در سازمان های توسعه ای توصیف حاضر تحقیق هدف اینکه به توجه با

 عبارت به شود،می استفاده کیفی بخش پایان نقطه تعیین برای نرری اشباع یا داده اشباع نار به معیاری از بنابراین است، پویا مدل یک
 تحلیل اول گار در. دهدنمی تغییر را موضوع پژوهش مورد در موجود اطلاعات شودمی وارد پژوهش به که جدیدی داده وضعیت این در بهتر

 اولیه کدگذاری از تعدادی که شد، استخراج متغیرها س س و انجار کدگذاری 11 مصاحبه از حاصل هایداده کدگذاری از پس محتوا،
  .است شدهارائه یک جدول در نمونه عنوان به میدانی های مصاحبه از برگرفته

 میدانی های مصاحبه از برگرفته اولیه کدگذاری .1جدول
 کدگذاری اولیه ردیف

 مالی تامین فرایندهای غیرضروری یا پیچیده مراحل حذف 1

 مالی تامین فرایندهای در ساده روندهای بکارگیری 2

 اسلامی مالی تامین فرایندهای شفافیت افزایش 0

 اسلامی مالی تامین فعلی فرایندهای ارزیابی 1

 اسلامی مالی تامین در بودجه کننده اتلاف و غیرضروری کننده،خسته فرایندهای حذف 1

 اسلامی مالی تامین در کننده خسته و پرتکرار فرایندهای برای خودکارسازی از استفاده 0

 اسلامی ابزارهای انتشار در دخیل های سازمان بین مشترک سامانه طراحی 0

 اسلامی ابزارهای دهنده انتشار های سازمان وظایف تمامی میان هماهنگی ایجاد 1

 اسلامی ابزارهای انتشار مختلف هایتیم و فرآیندها میان تعامل ایجاد جهت در تلاش 1

 اسلامی ابزارهای انتشار برای شده بندی زمان و د یق های ریزی برنامه از استفاده 12

 
  

                                                 
1  Vensim 
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 .است شده داده نشان 2 جدول با مطابق آنها از ای نمونه که شدند استخراج اولیه کدهای از فرعی های تم ادامه در
 کیفی های داده از آمده دست به فرعی های تم و مفاهیم .2جدول

 تم ها کدگذاری اولیه ردیف

  مالی تامین فرایندهای غیرضروری یا پیچیده مراحل حذف 1
 

 مالی تامین پیچیده فرایندهای تدوین از اجتناب
 اسلامی

 مالی تامین فرایندهای در ساده روندهای بکارگیری 2

 اسلامی مالی تامین فرایندهای شفافیت افزایش 0

 اسلامی مالی تامین فعلی فرایندهای ارزیابی 1

 اسلامی مالی تامین در بودجه کننده اتلاف و غیرضروری کننده،خسته فرایندهای حذف 1

 اسلامی مالی تامین در کننده خسته و پرتکرار فرایندهای برای خودکارسازی از استفاده 0

  اسلامی ابزارهای انتشار در دخیل های سازمان بین مشترک سامانه طراحی 0
 کننده منتشر های سازمان عملکرد یک ارچگی

 اسلامی ابزارهای
 اسلامی ابزارهای دهنده انتشار های سازمان وظایف تمامی میان هماهنگی ایجاد 1

 اسلامی ابزارهای انتشار مختلف هایتیم و فرآیندها میان تعامل ایجاد جهت در تلاش 1

 اسلامی ابزارهای انتشار برای شده بندی زمان و د یق های ریزی برنامه از استفاده 12

 
 .گیرد می  رار مدلسازی برای کمی بخش مبنای که شد استخراج زیر در 0جدول شرح به کیفی بخش از اصلی تم 11 وا   در

 ای توسعه های سازمان اسلامی مالی تامین کننده بهینه متغیرهای .3جدول 
 تم فرعی ردیف

 یک ارچگی عملکرد سازمان های منتشر کننده ابزارهای اسلامی 1

 ایجاد سبدی متنوع از ابزارهای تامین مالی اسلامی 2

 سازگاری  وانین کنونی با تامین مالی اسلامی 0

 تشکیل، همکاری و هماهنگی بازارهای تامین مالی اسلامی ایران 1

 ارزیابی تخصصی عملکرد هر یک از ابزارهای اسلامی تامین مالی 1

 بهبود سطح اعتماد سازمان های توسعه ای به ابزارهای اسلامی 0

  انونگذاران تامین مالی اسلامیبهبود سطح دانش و آگاهی  0

 هماهنگی در واگذاری ابزارهای اسلامی 1

 طراحی نرر افزارهای متناسب با تامین مالی اسلامی 1

 آشنایی کامل با  وانین و  واعد تامین مالی اسلامی 12

 اجتناب از تدوین فرایندهای پیچیده تامین مالی اسلامی 11

 مقررات دست و پاگیر در ابزار های اسلامیکاهش یا حذف بروکراسی و  12

 تشویق مالیاتی استفاده کنندگان از تامین مالی اسلامی 10

 تسهیل آشنایی با ابزارهای تامین مالی اسلامی با آموزش های تخصصی و فراگیر 11

 ارائه مشاوره های تخصصی مالی و مدیریتی در جهت تبیین ابزارهای اسلامی 11

 ها و موسسات مالی با سیستم تامین مالی اسلامیهمکاری بانک  10

 توسعه و تسهیل روابط مالی بین المللی با کشورها و بانک های اسلامی 10

 مقایسه سود سازمان های توسعه ای  بل و بعد از تامین مالی اسلامی 11

 تدوین دستورالعمل ها و بخشنامه های متناسب با سازمان های توسعه ای 11

تامین مالی اسلامی  بر رگذاریتاث شاخص هایحذف  ایو  دییبه تا ،ی با کمک خبرگان فقهیفاز یبا استفاده از روش دلفبخش کمی، ابتدا  رد
در  بخش کیفی پژوهششاخص استخراج شده از  11اساس ابتدا پرسشنامه ای شامل  نی. بر اشودیپرداخته مدر سازمان های توسعه ای 

در  الب متغیرهای کلامی مندرج در پرسشنامه بیان کنند.  شاخصدرباره هر  اگرفت و از آنها درخواست شد نررشان رخبره  رار 11اختیار 
  آورده شده است. 1از نررات خبرگان در جدول  هیاول جینتا
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 خبرگان نظرات نتایج .0جدول

 متغیر
 میزان اهمیت

 خیلی زیاد زیاد متوسط کم خیلی کم

 12 1 2 2 2 سازمان های منتشر کننده ابزارهای اسلامییک ارچگی عملکرد 

 1 1 1 2 2 ایجاد سبدی متنوع از ابزارهای تامین مالی اسلامی

 1 1 1 2 2 سازگاری  وانین کنونی با تامین مالی اسلامی

 2 11 0 2 2 تشکیل، همکاری و هماهنگی بازارهای تامین مالی اسلامی ایران

 0 0 2 2 2 یک از ابزارهای اسلامی تامین مالیارزیابی تخصصی عملکرد هر 

 1 11 2 2 2 بهبود سطح اعتماد سازمان های توسعه ای به ابزارهای اسلامی

 2 1 0 2 2 بهبود سطح دانش و آگاهی  انونگذاران تامین مالی اسلامی

 1 0 2 2 2 هماهنگی در واگذاری ابزارهای اسلامی

 1 1 1 2 2 مالی اسلامی طراحی نرر افزارهای متناسب با تامین

 1 1 1 2 2 آشنایی کامل با  وانین و  واعد تامین مالی اسلامی

 0 1 2 2 2 اجتناب از تدوین فرایندهای پیچیده تامین مالی اسلامی

 1 1 2 2 2 کاهش یا حذف بروکراسی و مقررات دست و پاگیر در ابزار های اسلامی

 1 1 2 2 2 مالی اسلامی تشویق مالیاتی استفاده کنندگان از تامین

 2 0 0 2 2 تسهیل آشنایی با ابزارهای تامین مالی اسلامی با آموزش های تخصصی و فراگیر

 12 2 2 2 2 ارائه مشاوره های تخصصی مالی و مدیریتی در جهت تبیین ابزارهای اسلامی

 1 1 2 2 2 همکاری بانک ها و موسسات مالی با سیستم تامین مالی اسلامی

 1 0 0 2 2 توسعه و تسهیل روابط مالی بین المللی با کشورها و بانک های اسلامی

 12 2 2 2 2 مقایسه سود سازمان های توسعه ای  بل و بعد از تامین مالی اسلامی

 0 1 0 2 2 تدوین دستورالعمل ها و بخشنامه های متناسب با سازمان های توسعه ای

 
، به عدد مذکورهای پژوهش آورده شده است. برای فازی سازی اعداد، ابتدا بر اساس طیف شمارش نررات خبرگان به شاخص 1در جدول 

میانگین فازی به عدد  طعی  یکشود و س س توسط رابطه س س بر اساس روابط میانگین فازی از امتیازات اخذ می شوند. فازی تبدیل می
 یکآورده شده است. به عنوان مثال معیار ردیف  1شود نتایج کلیه محاسبات فازی سازی در مرحله اول دلفی، در جدول تبدیل می

 0خبره امتیاز زیاد و  1خبره امتیاز متوسط،  2خبره امتیاز کم،  2خبره امتیاز خیلی کم،  2باشد: صورت زیر میدین محاسبات دلفی فازی ب
 باشد:اند. بنابراین امتیاز فازی و غیرفازی ) طعی( به صورت زیر میهخبره امتیاز خیلی زیاد داد

 (1رابطه 

امتیاز
فازی

=
0 × (0,0,0.25) + 0 × (0,0.25,0.5) + 0 × (0.25,0.5,0.75) + 4 × (0.5,0.75,1) + 6 × (0.75,1,1)

10
= (0.65,0.9,1) 

امتیاز
 طعی

=
0.65 + 0.9 + 1

3
= 0.85 

 0/2آورده شده است. مقدار آستانه در این بخش برابر با  1جدول شود که در ها نیز محاسبات انجار میشاخص به طریق مشابه برای دیگر 
  اند.پژوهش تایید شده شاخص 11بر این اساس هر  (.1010)آذر و همکاران،در نرر گرفته شده است
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 نتایج روش دلفی فازی .1جدول 
 وضعیت امتیاز غیر فازی امتیاز فازی شاخص کد

C1 
 تایید 25112 (2501،251،1) شرکت اندازه

C2 
 تایید 25011 (25121،25001،25101) شرکت مالکیت ساختار

C3 
 تایید 25021 (251،2501،25121) ریسک بر مبتنی حسابرسی

C4 
 تایید 25021 (25101،25021،25101) شرکتی حاکمیت

C5 
 تایید 25000 (2511،251،2511) بازار در ر ابت سطح

C6 
 تایید 25010 (25101،25021،2511) شرکت اجتماعی مسئولیت

C7 
 تایید 25021 (25101،25021،25121) مالیاتی نرار حاکمیتی و اجرایی های بخش بین یک ارچگی

C8 
 تایید 25000 (2511،251،2511) اجتماعی اعتماد

C9 
 تایید 25012 (25101،25121،25101) اطلاعاتی جام  سیستم

C10 
 تایید 25011 (25121،25001،25101) مالیاتی الکترونیک پروندهای

C11 
 تایید 25012 (25121،25001،2511) عملیاتی فرایندهای شفافیت

C12 
 تایید 25112 (2501،251،1) شرکت مالی های اهرر

C13 
 تایید 25000 (25121،25001،251) شرکت داخلی اطلاعات کیفیت

C14 
 تایید 25012 (25121،25001،25121) ا تصادی های داده ریز سامانه

C15 
 تایید 25111 (25001،25121،25101) درآمد ردیابی جام  سیستم

C16 
 تایید 25001 (2511،251،25101) شرکت عملکرد

C17 
 تایید 25122 (250،2511،2511) سودآوری

C18 
 تایید 25121 (250،2511،25101) نقدینگی

C19 
 تایید 25021 (251،2501،25121) مالی های محدودیت

 شده داده نشان زیر در 0  جدول در آن خلاصه که. شود می استفاده محتوا تحلیل از زیربنایی های مولفه تدوین برای بخش این ادامه در
 .است
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 ای توسعه های سازمان اسلامی مالی تامین شده شناسایی زیربنایی های مولفه .9جدول
 مولفه زیر بنایی شاخص ردیف

 مدیریت عملکرد ابزارهای اسلامی اسلامی ابزارهای کننده منتشر های سازمان عملکرد یک ارچگی 1

 مالی تامین اسلامی ابزارهای از یک هر عملکرد تخصصی ارزیابی 2

بازارهای متنوع و هماهنگ تامین  اسلامی مالی تامین ابزارهای از متنوع سبدی ایجاد 0
 ایران اسلامی مالی تامین بازارهای هماهنگی و همکاری تشکیل، 1 مالی اسلامی

  اسلامی مالی تامین با کنونی  وانین سازگاری 1
حمایت  انونی از تامین مالی 

 اسلامی
 اسلامی مالی تامین  انونگذاران آگاهی و دانش سطح بهبود 0

 اسلامی مالی تامین  واعد و  وانین با کامل آشنایی 0

 ای توسعه های سازمان با متناسب های بخشنامه و ها دستورالعمل تدوین 1

تشویق و اعتمادسازی در جهت  اسلامی ابزارهای به ای توسعه های سازمان اعتماد سطح بهبود 1
 اسلامی مالی تامین از کنندگان استفاده مالیاتی تشویق 12 مناف  تامین مالی اسلامی

 اسلامی مالی تامین از بعد و  بل ای توسعه های سازمان سود مقایسه 11

مشارکت یک ارچه سازمان های  اسلامی ابزارهای واگذاری در هماهنگی 12
 اسلامی مالی تامین سیستم با مالی موسسات و ها بانک همکاری 10 مرتبط

 اسلامی های بانک و کشورها با المللی بین مالی روابط تسهیل و توسعه 11

هوشمند فرایندهای تامین مدیریت  اسلامی مالی تامین با متناسب افزارهای نرر طراحی 11
 اسلامی مالی تامین پیچیده فرایندهای تدوین از اجتناب 10 مالی اسلامی

 اسلامی های ابزار در پاگیر و دست مقررات و بروکراسی حذف یا کاهش 10

 تخصصیشناخت و مشاوره های  فراگیر و تخصصی های آموزش با اسلامی مالی تامین ابزارهای با آشنایی تسهیل 11

 اسلامی ابزارهای تبیین جهت در مدیریتی و مالی تخصصی های مشاوره ارائه 11

ای در بخش کمی ابتدا می بایست با کمک نرر خبرگان  توسعه های سازمان اسلامی مالی پس از شناسایی مولفه های زیربنایی تامین
 ابتدا اساس این مورد بررسی  رار بگیرد. بر ای توسعه های سازمان اسلامی مالی اثرگذاری مولفه های زیربنایی شناسایی شده بر تامین

 شد درخواست آنها از و گرفت  رار خبره11 اختیار در پژوهش کیفی بخش از شده استخراج مولفه زیربنایی هفت شامل ای پرسشنامه
 آورده زیر0 جدول در خبرگان نررات از اولیه نتایج. کنند بیان پرسشنامه در مندرج کلامی متغیرهای  الب در شاخص هر درباره را نررشان

 .است شده
 نتایج نظرات خبرگان .7جدول 

 مولفه زیربنایی
 میزان اهمیت

 خیلی زیاد زیاد متوسط کم خیلی کم

 12 1 2 2 2 اسلامی ابزارهای عملکرد مدیریت

 1 1 1 2 2 اسلامی مالی تامین هماهنگ و متنوع بازارهای

 1 1 1 2 2 اسلامی مالی تامین از  انونی حمایت

 1 1 2 2 2 اسلامی مالی تامین مناف  جهت در اعتمادسازی و تشویق

 2 12 2 2 2 مرتبط های سازمان یک ارچه مشارکت

 0 1 0 2 2 اسلامی مالی تامین فرایندهای هوشمند مدیریت

 1 1 1 2 2 تخصصی های مشاوره و شناخت
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، به عدد مذکورپژوهش آورده شده است. برای فازی سازی اعداد، ابتدا بر اساس طیف  مولفه هایشمارش نررات خبرگان به  فوقدر جدول 
میانگین فازی به عدد  طعی  یکشود و س س توسط رابطه س س بر اساس روابط میانگین فازی از امتیازات اخذ می شوند. فازی تبدیل می

 یکردیف مولفه آورده شده است. به عنوان مثال  11-1بات فازی سازی در مرحله اول دلفی، در جدول شود نتایج کلیه محاستبدیل می
 0خبره امتیاز زیاد و  1خبره امتیاز متوسط،  2خبره امتیاز کم،  2خبره امتیاز خیلی کم،  2باشد: صورت زیر میدین محاسبات دلفی فازی ب

 باشد:امتیاز فازی و غیرفازی ) طعی( به صورت زیر میاند. بنابراین خبره امتیاز خیلی زیاد داده
 (22رابطه 

امتیاز
فازی

=
0 × (0,0,0.25) + 0 × (0,0.25,0.5) + 0 × (0.25,0.5,0.75) + 4 × (0.5,0.75,1) + 6 × (0.75,1,1)

10
= (0.65,0.9,1) 

امتیاز
 طعی

=
0.65 + 0.9 + 1

3
= 0.85 

آورده شده است. مقدار آستانه در این بخش برابر با  زیر در 1 شود که در جدولنیز محاسبات انجار می مولفه هابه طریق مشابه برای دیگر 
تایید  ای توسعه های سازمان اسلامی مالی بر تامینپژوهش  همه مولفه های زیربنایی اثرگذاری در نرر گرفته شده است بر این اساس 0/2

   اند.شده
 نتایج روش دلفی فازی  .1جدول 

 وضعیت فازیامتیاز غیر  امتیاز فازی مولفه های زیربنایی

 تایید 25112 (2501،251،1) اسلامی ابزارهای عملکرد مدیریت

 تایید 25011 (25121،25001،25101) اسلامی مالی تامین هماهنگ و متنوع بازارهای

 تایید 25021 (25101،25021،25101) اسلامی مالی تامین از  انونی حمایت

 تایید 25000 (2511،251،2511) اسلامی مالی تامین مناف  جهت در اعتمادسازی و تشویق

 تایید 25010 (25101،25021،2511) مرتبط های سازمان یک ارچه مشارکت

 تایید 25021 (25101،25021،25121) اسلامی مالی تامین فرایندهای هوشمند مدیریت

 تایید 25011 (25121،25001،25101) تخصصی های مشاوره و شناخت

 
در نگاه اول وا عیت  اسلامی هستند. مالی دنبال تامین به سازمان های توسعه ای پویا نشان می دهد که سیستم های البته در ادامه دیدگاه

 در. می دهد نشان شرایط این تحت اول را حلقوی -علی یک مدل این است که تامین مالی اسلامی حمایت و پشتیبانی  انونی است. شکل
از طرفی مدیریت  و مدیریت عملکرد ابزارهای اسلامی ارتقاء یافته نونی از تامین مالی اسلامی،حمایت  ا با که می شود مشاهده این شکل

 هوشمند فرایندهای تامین مالی اسلامی نیز بهبود می باید و این خود منجر به بازارهای متنوع و هماهنگ تامین مالی اسلامی می شود. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 حلقوی اول-مدل علی .1شکل 

حمایت  انونی از 
 تامین مالی اسلامی

عملکرد ابرارهای مدیریت 
 اسلامی

مدیریت هوشمند فرایندهای تامین  مالی 
 اسلامی

بازارهای متنوع و 
هماهنگ تامین 

 مالی اسلامی
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اسلامی و  مالی تامین مناف  جهت در اعتمادسازی و تشویق و شناخت و مشاوره های تخصصی حلقوی دور بیانگر تاثیر سطح -مدل علی

تخصصی بر  های مشاوره و شناخت حلقوی بیانگر تاثیر سطح -مرتبط است. مدل علی  های سازمان یک ارچه همچنین تاثیر مشارکت

حلقوی در شکل  –مرتبط است. این مدل علی  های سازمان یک ارچه مشارکت و اسلامی مالی تامین مناف  جهت در اعتمادسازی و تشویق
حلقوی دور نیز از سه مولفه و یک حلقه تشکیل شده است بنابراین، بر حلقه اول نیز  -شده است. از آنجا که مدل علیدو در زیر نشان داده 

 اثر دارد.
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 
 
 

 حلقوی دوم-مدل علی .2شکل 

 

 ای توسعه های سازمان اسلامی مالی حلقوی اول و دور نشان می دهند روابط بین مولفه های زیربنایی تامین -همانطور که مدل علی
به صورت غیرخطی هستند. حلقه های مذکور گویای پیچیدگی مدل و همچنین  ( ایدرو)ایران صنای  نوسازی و گسترش سازمان همانند

حلقوی مدل پژوهش با استفاده از پویایی شناسی به  -خطی نبودن روابط بین مولفه های زیربنایی هستند. اکنون با ترکیب مدل های علی
 شرح شکل سه حاصل می شود. 

 
 

 علی های حلقه رویکرد با( ایدرو)ایران صنایع نوسازی و گسترش سازمان اسلامی مالی تامین مفهومی مدل طراحی .3شکل

 

 

 یک ارچه مشارکت
 های سازمان

 بنیان دانش مرتبط

 جهت در اعتمادسازی و تشویق
 حلقوی اول-مدل علی اسلامی مالی تامین مناف 

 

شناخت و 
مشاوره های 

 تخصصی
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 بحث و نتیجه گیری
 علی های حلقه رویکرد با( ایدرو)ایران صنای  نوسازی و گسترش سازمان اسلامی مالی تامین مفهومی مدل هدف طراحی با پژوهش این

 اینکه ضمن. دهد می نشان را سیستمی رویکرد خوبی به شد تدوین شناسی پویایی رویکرد از استفاده با که پژوهش مدل .گرفت انجار
 آن در که شود می اطلاق مو عیتی به غیرخطی، رابطه برخلاف خطی رابطه. هستند غیرخطی صورت به مدل زیربنایی های مولفه بین روابط

 گذارد، می تأثیر مستقل متغیر بر که تغییری ترتیب بدین. باشد داشته وجود وابسته متغیر یک و مستقل متغیر یک بین مستقیم همبستگی
 متغیرهای بین مستقیمی خط شود، می رسم نمودار یک روی بر رابطه این که هنگامی. کند می ایجاد وابسته متغیر در را متناظری تغییر

 ایجاد مستقیم خط یک نمودار یک روی بر ترسیم هنگار خطی رابطه یک که حالی در. شودمی ایجاد مستقیم خط یک وابسته و مستقل
 اثر اندازه است، غیرخطی سازه دو بین رابطه که هنگامی. کند می ایجاد منحنی مستقیم خط ایجاد جای به غیرخطی رابطه یک کند، می
  درت غیرخطی روابط دیگر بیانی به. دارد بستگی نیز آن مقدار به بلکه دارد، بستگی برونزا سازه در تغییر بزرگی به تنها نه سازه دو بین

 شده استفاده علی های حلقه از حاضر مدل تدوین برای خاطر همین به. دارد حسابداری و مالی های سیستم با بیشتری تطابق و سازگاری
 از  انونی حمایت دهد می نشان اول حلقه که همانطور. کند می شایانی کمک سیستمی منرر از روابط بهتر درک به ها حلقه این. است
 این. دارد سازنده و مثبت تاثیری اسلامی ابزارهای عملکرد مدیریت و اسلامی مالی تامین فرایندهای هوشمند مدیریت بر اسلامی مالی تامین

 هماهنگ و متنوع بازارهای. کند می شایانی کمک اسلامی مالی تامین هماهنگ و متنوع بازارهای به دسترسی و ایجاد بر نیز مولفه دو
 سازی اعتماد و تشویق. نماید می فراهم را اسلامی مالی تامین از آنها بهتر شناخت و مشاروان و متخخصان جذب زمینه اسلامی مالی تامین

 مالی تامین در مالی مشاوران و متخصصان تخصصی نررات. پذیرد می تاثیر متخصصان نررات از هم اسلامی مالی تامین مناف  جهت در
 اسلامی مالی تامین با مرتبط های سازمان یک ارچه مشارکت به منجر اسلامی مالی تامین در زیربنایی و مهم مولفه یک عنوان به اسلامی

 .شود می
 مقایسه در. شود می بیان حاضر پژوهش با  بلی های پژوهش تفاوت  بلی، گرفته انجار های پژوهش با حاضر پژوهش تمایز بیان جهت در
 عنوان با پژوهشی( 2220)همکاران و سیرگار رفی  .است شده بیان نیز پیشینه بخش در که همانطور گرفته انجار خارجی های پژوهش با

کیفی  صرفاً از رویکرد پژوهش، این. رساندند انجار به را ا تصادی توسعه در پایدار مسیری از عبور حال در سبز ا تصاد و اسلامی مالی تامین
در وا   در این پژوهش تنها به نررات و برداشت های شخصی خبرگان اتکا شده است در حالیکه در پژوهش حاضر  .است استفاده نموده

تنها به ( 2222)همکاران و پژوهش علاوه بر بخش کیفی از بخش کمی استفاده شده و مدل نیز تدوین شده است. پژوهش ایمیرتوس
پرداخته شد. اما، پژوهش حاضر یک  ای با استفاده از مطالعه کتابخانه مالی ایداریپ و ا تصادی رشد و اسلامی مالی تامین بررسی رابطه

جانبه نگری نکرده و علاوه بر نگاهی فراگیر به تامین مالی اسلامی آن را در سازمان های توسعه ای جستجو کرده و برای آن مدل در شرایط 
 رشد بر اسلامی مالی تأمین ا تصادی رشد بر اسلامی مالیه به بررسی تأثیر( 2221)گیولزار و ناز بهینه تدوین نموده است. مطالعه عروج

 های و فه با خودتوضیح الگوی رویکرد با دیتا پانل تکنیک از پرداخته است. در این مطالعه مسلمان کشورهای از تعدادی در ا تصادی
کمی( در پی آن بوده -گیری از روش پژوهش آمیخته)کیفیشده که کاملاً کمی است. در حالیکه پژوهش حاضر با بهره  استفاده گسترده

 اسلامی، سهار بازار بین رابطه بررسی به( 2222)همکاران و است تا با رویکرد سیستمی روابط بین مولفه های زیربنایی را نشان دهد. محرر
اما، الگو و یا  .ا یک روش کمی پرداختندب 2210 تا 2221 سالهای طی اندونزی و مالزی کشورهای در ا تصادی رشد و صکوک بازار توسعه

مدلی ارائه نکرده است در حالیکه پژوهش حاضر ضمن استخراج مولفه های زیربنایی با رویکرد سیستمی مدلی پویا را برای تامین مالی 
 مناب  تخصیص و اسلامی مالی به بررسی تامین( 1121)همکاران و اسلامی تدوین نموده است. در پژوهش های داخلی هم نگاهبانی

با یک رویکرد کمی پرداختند. این پژوهش تنها از رویکرد کمی استفاده نموده است و علیرغم نتایج ارزشمند آن با توجه  ایران در بانکداری
کمی( بهره گرفته شده است. لذا، نتایج پژوهش حاضر دارای اعتبار بیشتری است. پژوهش -به اینکه پژوهش حاضر از روش آمیخته)کیفی

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته اسلامی و متعارف های بانک عملکرد بر صکوک تأثیر بررسی به( 1122)الاصل حسینی و طالبی
این پژوهش تنها به بررسی چند فرضیه اتکا نموده است در حالیکه، پژوهش حاضر ضمن ارائه کردن رویکرد کیفی از نرر افزار . پرداختند

 ی مدل پویا استفاده نموده است. ونسیم برای طراح
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  :منابع
مالی مرحله ای: مطالعه موردی نرار  تامین مالی نوآوری مبتنی بر نرریه تامین(. 1122.)کاظم ،یاوریو عادل  ،پیغامی، شعبان ،الهی، روح الهابوجعفری، 

 .121-110، 1پژوهشی برنامه ریزی و بودجه، شماره -، فصلنامه علمینوآوری در ایران مالی
 و جنوبی آفریقای در انسانی توسعه بر متحد ملل سازمان ای توسعه های سیاست تاثیر تطبیقی (، مطالعه1120ابراهیمی فر، طاهره و اخوان، تورج،)

 .11-00، 11ایران، مطالعات توسعه و آینده نگری، شماره 
 .1-22 ،ص20 شماره اسلامی، ا تصاد پژوهشی علمی فصلنامه ،(صکوک)اسلامی بهادار اوراق شرعی مبانی  ،(1010)محمدعلی تسخیری،
 علمی فصلنامه گوناگون، معیارهای منرر از( صکوک) اسلامی بهادار اوراق بندی طبقه و شناسی نوع(. 1011.)رضا یارمحمدی، و  محمد  توحیدی،
 .11-00ص ،21 شماره اسلامی، بانکداری و ا تصاد
 .10-02 ،1 شماره ، ا تصادی مجله  بدهی، بازار بر تاکید با مالی تامین ابزارهای و ها روش به نگاهی(. 1011.)منوچهر پور، مصطفی
 .11-00،ص10 شماره اسلامی، ا تصاد نشریه سیاستی، ابزار عنوان به تورر مهار در اسلامی بهادار اوراق  ابلیت(. 1011.) لیچ وهاب و احمد شعبانی،

مازندران،  استان تعاون بخش کارآفرینانه طرح های در مالی تامین روش های (، بررسی1011عالیم، حبیب الله،)محمودی عالمی، علی و اسماعیلی 
 .11-00، 21مجله تعاون، شماره 

، (معدنی صنای  و معدن بخش در اسلامی مالی ابزارهای کاربرد بر تأکید با)  ایران ا تصاد در مالی تأمین های روش (، ارزیابی1011مزینی، امیرحسین،)
 .221-200، 20مجله راهبرد توسعه، شماره 

 ایران موردی مطالعه) ا تصادی رشد و مالی تامین در سرمایه بازار نقش(.  1011. )فرهاد غفاری، و اسداله وش، فرزین اکبر،  کمیجانی، وحید، آرا، فرمان
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