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 The accounting of metaverse virtual assets (such as virtual land, non-
fungible tokens, and digital artifacts) has challenged the traditional 
boundaries of financial reporting systems due to their dual nature—
characterized by "structural intangibility" and "blockchain-based 
algorithmic scarcity." 

Consequently, this study aimed to develop a fuzzy cognitive map for 
accounting for these assets within a fintech framework tailored for 
cryptocurrency investment funds, using Citex Company in Iran as a case 
study. 

A mixed-methods (qualitative-quantitative) approach was employed. In the 
qualitative phase, 16 relevant indicators were identified through a review 
of authoritative research. 

In the quantitative phase, data were gathered from ten experts using a 
specialized causal mapping questionnaire and subsequently analyzed using 
FCMapper software. The analysis revealed that the volatility rate of 
governance tokens plays a central role in the accounting of metaverse 
virtual assets within this fintech-based framework for cryptocurrency 
investment funds at Citex. 
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وق صند یتک ها برا نیمتاورس در بستر ف یمجاز یها ییدارا یحسابدار ینقشه شناخت فاز نیتدو

 (تکسی) مورد مطالعه: شرکت س رانیدر ا تالیجیارز د یگذار هیسرما یها
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 اطلاعات مقاله  چکیده

و مصااانو ا   یرمثلیغ یهاتوکن ،یمجاز یهانیزم ریمتاورس )نظ یمجاز یهاییدارا یحساااابدار

ن ناملموس بود»دوگانه  تیرا به واسطه ماه یمال یگزارشگر یهاستمیسا یسانت ی(، مرزهاتالیجید

ن یبه هم مواجه ساخته است یمیپارادا یبا چالش «نیچبر بلاک یمبتن یتمیالگور یابیکم»و  «یساختار

متاورس در بستر  یمجاز یها ییدارا یحسابدار ینقشه شناخت فاز نیپژوهش باهدف تدو نیخاطر، ا

. دیبه انجام رس رانیا تکسیسدر شرکت  تالیجیارز د یگذار هیسارما یصاندو  ها یتک ها برا نیف

و با  یفیشاخص موردنظر در بخش ک 11( است. استخراج یکم-یفی)کختهیپژوهش آم نیروش انجام ا

با  یدر بخش کم ازیمورد ن یمعتبر انجام شده صور  گرفت و داده ها یپژوهش ها یاز بررس ستفادها

ار با نرم افز زین یکم یانجام شد وداده ها یخبره و با کمک پرساشنامه مخصو  نگاشت  ل 11نظر 

FCMapper یارابددر حس یتیحاکم یهاتوکن یریپذها نشان داد که نرخ نوسان لیشدند. تحل لیتحل 

در  تالیجیارز د یگذار هیسرما یصاندو  ها یتک ها برا نیمتاورس در بساتر ف یمجاز یها ییدارا
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 مقدمه 
سی، زمینه های تعاملی متاورگیری محیطبلوکی و شکلهای مبتنی بر زنجیرههای مالی، توسعه زیرساختتحولا  شتابان فناوری

های غیرمثلی، ها، از جمله رمزارزها، توکنهاای مجاازی را فراهم سااااختاه اسااات. این داراییپیادایش طی  متنو ی از دارایی
تدریج به هایی فناورانه نیسااتندب بلکه بهانتقال، صاارفاپ پدیدهسااایر حقو  دیجیتال بابل های کاربردی وهای مجازی، توکنزمین

د اند. از منظر مهندسی مالی، وروگذاری، تأمین مالی، مبادله، ذخیره ارزش و مدیریت پرتفوی تبدیل شادهابزارهایی برای سارمایه
ای را در زمینه طراحی ابزار مالی، کش  بیمت، سنجش بازده، چیدهگذاری، مسائل پیهای سرمایهها به ساختار صندو این دارایی

حال، آورده اساات. بااین وجودها و گزارشااگری مالی به سااازی پرتفوی، محاساابه ارزش خالص داراییمدیریت ریسااک، بهینه
هایی مانند نبود ماهیت فیزیکی، وابستگی به پلتفرم، نوسانا  شدید بیمت، محدودیت نقدشوندگی، ناهمگنی حقو  مرتبط ویژگی
گیری، دازهبندی، انهای فناورانه و حقوبی موجب شده است که شناسایی، طبقهها، فعالیت پیوساته بازارها و وجود ریسکبا توکن
های مجازی های متعارف حسااابداری و مالی با ابهاما  اساااساای مواجه شااود)(. داراییها در چارچوبو افشااای این دارایی ارائه

ها ممکن اسات صرفاپ نماینده یک شاوند. برخی از آنمتاورس از نظر ماهیت ابتصاادی و حقوبی، گروهی همگن محساوب نمی
ق دسااترساای به کالا یا خدمت، حق مشااارکت در یک پلتفرم، حق مالکیت یا دارایی دیجیتال بابل معامله باشااندب برخی دیگر ح

دی همه بنرو، طبقههای نقدی آتی را برای دارنده ایجاد کنند. ازاینبرداری از یک دارایی مجازی و یا اد ایی نسبت به جریانبهره
تواند به ارائه اطلا ا  مالی نامربوط ها، میدر آن ها ذیل یک  نوان واحد، بدون توجه به حقو  و منافع ابتصادی نهفتهاین دارایی
های رمزارزی بر مبنای ماهیت و کارکرد بندی دارایی( . هرچند بر ضرور  طبقه(Parrondo, 2023اتکا منجر شاودیا غیربابل

گذاری یههای سرمانهای کاربردی و توکهای پول الکترونیکی، توکنهای پرداخت، توکنها تأکید شده و میان توکنابتصادی آن
یی تنهاهای متاورساای، شااکل فنی توکن بهیا اورا  بهادار تمایز بائل شااده اساات. بنابراین، در طراحی مدل حسااابداری دارایی

وکار تواند مبنای کافی برای تعیین رویه حساابداری باشادب بلکه حقو  براردادی، بابلیت کنترل، هدف نگهداری، مدل کسبنمی
المللی گزارشااگری مالی، یجاد منافع ابتصااادی نیز باید مورد توجه برار گیرد. در چارچوب اسااتانداردهای بینصااندو  و نحوه ا

های رمزارزی و متاورسی تدوین نشده است. کمیته تفسیر تاکنون اساتانداردی مساتقل و جامع برای حسابداری تمام انواد دارایی
ا لام کرد رمزارزهایی که در روال  ادی فعالیت  211۲م دسااتورکار ئوئن المللی گزارشااگری مالی در تصاامیاسااتانداردهای بین

گیرند ، برار می«هاموجودی»، یعنی 2المللی حسابداری شماره شوند، در دامنه استاندارد بینتجاری و با هدف فروش نگهداری می
، شناسایی شوند. افزون «های نامشهوددارایی»عنی ، ی30المللی حسابداری شماره و در سایر موارد،  موماپ باید طبق استاندارد بین
تواند به ارزش منصفانه پس از کسر مخارج گران، در صور  احراز شرایط مقرر، میبر این، موجودی رمزارز نزد کارگزاران ا معامله

رای پوشش صاصی بگیری شاود. با وجود این، تصامیم مزبور یک تصمیم دستورکار تفسیری است و استانداردی اختفروش اندازه
ازی، های غیرمثلی، زمین مجهایی مانند توکنویژه آنکه داراییشودب بههای دیجیتال و متاورسی محسوب نمیطی  وسیع دارایی

های دارای کارکردهای ترکیبی ممکن است از نظر های حاصال از اساتیکینو و توکنحقو  دیجیتال وابساته به پلتفرم، دارایی
(. کاربرد IFRS Interpretations Committee, 2019مزارزهای متعارف تفاو  داشاااته باشاااند )ماهیت ابتصاااادی با ر

 شده،گیری دارایی نامشهود بر مبنای بهای تمامهایی همراه است. اندازهنیز با محدودیت 30المللی حسابداری شماره استاندارد بین
های موبع و مربوطی درباره ارزش ابتصاااادی داراییاطلا ا  به توجه ارزش بازار، ممکن اساااتویژه در شااارایط افزایش بابلبه

مستلزم  IAS 38های مالی برار ندهد. در مقابل، استفاده از مدل تجدید ارزیابی طبق کنندگان صور دیجیتال در اختیار استفاده
ها، محدودیت حجم معاملا ، اراییهای متاورساای به دلیل ناهمگنی دکه بازار بساایاری از داراییوجود بازار فعال اسااتب درحالی

های خا  و تفاو  حقو  مرتبط با هر توکن، ممکن اساات واجد شاارایط بازار فعال نباشااد. در نتیجه، تمرکز معاملا  در پلتفرم
بودن اطلا ا  مبتنی بر ارزش منصااافانه نو ی تعاری ایجاد شاااده و مربوطگیری مبتنی بر بهای تماممیان بابلیت اتکای اندازه

، ارزش منصاافانه را مبنایی IASB( اتکا به نظریه حسااابداری و چارچوب مفهومی Klopper and Brink,2023شااود. )یم
حال، تحقق این رویکرد مسااتلزم تعیین بازار اصاالی یا اندب بااینتر برای انعکاس وابعیت ابتصااادی رمزارزها معرفی کردهمناسااب

ل، گیری اساات. در مقاباطمینان اندازههای ورودی و مدیریت  دمر، کنترل دادهدارای بیشااترین مزیت، انتخاب منبع بیمت معتب
های گیری برخی دارایی، رویکرد اندازه2123در دسامبر  ASU 2023-08هیئت اساتانداردهای حسابداری مالی آمریکا با انتشار 

های رمزارزی واجد شرایط باید در پایان هر دوره یرمزارزی مشامول دامنه اساتاندارد را تیییر داد. بر اسااس این اساتاندارد، دارای
ها و آثار ها در سود خالص شناسایی شود. این داراییگیری شوند و تیییرا  ارزش منصفانه آنگزارشگری به ارزش منصفانه اندازه

های  مده، اراییهای مالی ارائه و اطلا ا  تکمیلی درباره دصاااور  جاداگااناه در صاااور هاا نیز باایاد باهتیییرا  ارزش آن
و  US GAAP(. تفاو  میان رویکرد ارزش منصاافانه در FASB, 2023های فروش و تیییرا  دوره افشااا شااود )محدودیت
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های دیجیتال اساات. این ، بیانگر اسااتمرار ناهمگونی در نظام گزارشااگری مالی داراییIAS 38یا  IAS 2به  IFRSاتکای 
گذاری شده به ریسک و ارزیابی  ملکرد مدیران سرمایهها، تحلیل بازده تعدیلد صندو پذیری  ملکرتواند مقایساهناهمگونی می

 دییأرا ت تالیجید یهاییدارا یمال یگزارشگر یهاهیدر رو یوجود ناسازگار زین یشواهد تجربرا با محدودیت مواجه ساازد. البته، 
 ،یبندفعال در حوزه رمزارز نشان دادند که نحوه طبقه یهاشرکت یمال یهاگزارش یبا بررس(. Luo and Yu,2022) کندیم

 سااتین کسااانی یگزارشااگر یهاها و چارچوبان شاارکتیمرتبط با رمزارزها م ینقد یهاانیارائه و گزارش جر ،یریگاندازه

(Nigam et al,2023 .)کیاروپا، بر فقدان متحده، کانادا و  الا یا ا،یتانیدر بر تالیجید یهاییدارا یحسابدار یهاهیرو یبررس 
رمزارزها،  یحسابدار ا یادب ن،یا.  لاوه بر شده است دیتأک یاطلا ا  مال ساهیمقا تیبابل یآن برا یامدهایو پ کنواختی کردیرو

 یاست، همچنان با خلأها افتهیگسترش  ا یو مال یحساابرسا ت،یریمد یحساابدار ،یمال یمانند حساابدار ییهااگرچه در حوزه
 Lazea et)دارد ازیمستمر ن یو بازار، به بازنگر یفناور طیمح عیتحول سر لیرو است و به دلروبه یمتعدد یاتیو  مل یمفهوم

al.,2024 .)هاییدارا نیمتعارف اساات. ارزش ا یاز رمزارزها شیمتاورس ب یمجاز یهاییدر مورد دارا یگذارارزش یدگیچیپ 
 تیران، بابلانتقال، شهر  پلتفرم، تعداد کارب تیبابل ،یابیکم زانیبازار، بلکه متأثر از م یفقط تابع  رضه و تقاضاممکن اسات نه

حقو   ،یطراح تیفیک تال،یجید یگیهمساااا ،یمجاز طیدر مح یمکان تیموبع لتفرم،پ تیها، سااااختار حاکمپلتفرم انیتعامل م
(. به همین خاطر این پژوهش با Akin and Akin,2024) پلتفرم باشد تیتوب  فعال سکی مق بازار و ر ،یبرارداد ایمالکانه 

 ذاریگ سرمایه های صندو  برای ها تک فین بستر در متاورس مجازی های دارایی حسابداری فازی شناخت نقشه هدف، تدوین
 سیتکس انجام شده است. شرکت مطالعه در مورد به صور  ایران در دیجیتال ارز

 مبانی نظری 
تک( و زنجیره بلوکی، مفهوم ساانتی های فناوری مالی )فیندر پیوند با زیرساااخت« متاورس»موازی یا های مجازی ظهور جهان

های بوم، فناوریدر این زیست. (Dwivedi et al., 2022)منابع ابتصادی و مالکیت را با تحولی ساختاری مواجه ساخته است
شرایطی را فراهم  (Asset Tokenization) هاسازی داراییو توکن (DeFi) ، امور مالی نامتمرکز(DLT) شدهدفترکل توزیع

یت های کمیابی، تصرف انحصاری و بابلهای مجازی، آواتارها و مصنو ا  دیجیتال، ویژگیاند که ابلام دیجیتالی نظیر زمینکرده
های کاربردی وکنو ت (NFTs) «های غیرمثلیتوکن»این ابلاام کاه  مومااپ در بالب . (Ante, 2023)معااملاه پیادا کنناد

، به  نوان منبعی با ارزش (IASB) المللی حسابداریشاوند، طبق چارچوب مفهومی هیئت اساتانداردهای بینبندی میصاور 
ها شوند که در نتیجه رویدادهای گذشته تحت کنترل واحد تجاری درآمده و منافع ابتصادی آتی ناشی از آنابتصاادی تعری  می

وانتقال و اثبا  حق ، سازوکار نقل تک از طریق براردادهای هوشمندزیرساخت فین . (Garanina et al., 2022)رودانتظار می
 پذیری شدید وساازدب با این حال، ماهیت ناملموس، نوسااانهای متمرکز فراهم میها را بدون نیاز به واساطهمالکیت این دارایی

ابداری ترین مباحث حسها را به یکی از غامضو گزارشگری این دارایی چینی، مبانی نظری شناختها به بسترهای بلاکاتکای آن
 مجازی هایدارایی حسااابداری نظری مبانی در بنیادین هایچالش از یکی .(Schinckus, 2020) معاصاار بدل کرده اساات

 تیساان دیدگاه. اساات حسااابداری المللیبین اسااتانداردهای در موجود تعاری  با هاپدیده این هایویژگی تطابق  دم متاورس،
 «نامشااهود هایدارایی» ذیل  30 حسااابداری المللیبین اسااتاندارد طبق را  ینی ماهیت فابد هایدارایی کنونی، اسااتانداردهای

 برای (IFRIC, 2019) المللیبین مالی گزارشااگری اسااتانداردهای تفاساایر کارگروه ترپیش که رویکردی کندبمی بندیطبقه
 Virtual Real) مجازی هایزمین که باورند این بر منتقدان این، وجود با(. Procházka, 2018) بود داده پیشنهاد رمزارزها

Estate )ای،اجاره نقدی جریان کسب یا سرمایه ارزش افزایش هدف با نگهداری دلیل به متاورس، درون درآمدزای هایدارایی و 
 تأکید فیزیکی  ین وجود بر صراحتاپ( IAS 40) 01 حسابداری المللیبین استاندارد اما دارندب گذاریسرمایه املاک مشاابه ماهیتی
  ملیا   ادی روال در معامله برای را هادارایی این تجاری نهاد یک چنانچه دیگر، سااوی از(. Cho & Baek, 2022) دارد

 دهدمی نشان هامرزبندی در ابهام این. گرددمی مطرح( کالا موجودی - IAS 2) 2 حسابداری المللیبین استاندارد کند، نگهداری
 و کرده مخدوش را( IFRS 9) مالی و گذاریساارمایه  ملیاتی، هایدارایی میان مرز تک،فین ابزارهای از ناشاای هایپویایی که

 (.Smith et al., 2021) است «نامتمرکز دیجیتال هایدارایی»  نوان تحت هادارایی از نوینی طبقه بندیصور  نیازمند
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 پیشینه پژوهش 
 یمروربا  در متاورس یمجاز یهاییدارا یو حسااابدار نیچ بلاک یفناور( در پژوهشاای به مطالعه 2121آل هوامله و همکاران)

 یخود، پاسخ ریرناپذییو تی رمتمرکزیبا سوابق غ نیچ بلاک یفناور پرداختند. این پژوهش بیان کرد که  ندهیآ یرهایجامع بر مسا
ارائه  شتریتوسعه ب یبرا ییهاهیکرده و توص نییرا تع یفناور نیا یهاتیمحدودمسائل و  لذا، مشکلا  باشد.  نیا یمناساب برا

 یهاییاراد یحسابدار ن،یچ بلاک یفناور نیموجود در مورد تعاملا  ب ا یجامع ادب یبر بررس یمطالعه مبتن نیا کردی. رودهدیم
را با  در متاورس یمجاز یهاییدارا یحسابدار لیبدت لیپتانس نیچ بلاک یکه فناور دادنشان  هاافتهیو متاورس اسات.  یمجاز

ر مسااائل ب دیبا ابد،یبتواند به طور کامل به و ده خود دساات  نکهیحال، ببل از ا نیدارد. با ا یو سااازگار تیشاافاف ت،یبهبود امن
 بلاک یفناور ییهمگرا همند ب لابه نفعانیدهندگان و ذتوسعه ،یغلبه شاود. کارشناسان حسابدار ی/نظارتیو بانون یریپذاسیمق
 یمتخصاصاان گزارشگر یساازآماده( 2121کومار جینا و همکاران) .افتیخواهند  دیرا مف پژوهش نیو ابتصااد متاورس، ا نیچ
را را  رسبر متاو یمبتن یحسابدار یهاستمیس یبرا نفعانیذ یآمادگ ی را با رویکردمجاز یهاییدارا نیافشاا و تمام یبرا یمال

و  انینفر از دانشگاه 11با  یفیک یهاشاد. مصااحبه آمیخته انجامطرح  کیاز مورد بررسای برار دادند. این پژوهش با اساتفاده 
 یحسابدار یدرس یهامرتبط با متاورس در برنامه یهامتخصصان در مورد گنجاندن دوره یهادگاهید افتیدر یمتخصاصان برا

 یمال یگزارشگر یآمادگ کنندهنییع وامل ت یبررس یبرا یحسابدار یدانشجو 030از  ینظرسانج کی ن،یانجام شاد.  لاوه بر ا
 برار گرفت. کارشااناسااان لیو تحل هی( مورد تجزS-O-Rپاسااخ )-ساامیارگان-( با اساتفاده از چارچوب محرکDFRR) تالیجید

 ینهاد تیو ظرف ونیرا در مورد خطرا  اتوماس ییهایبرجسته کردند، اما نگران شارفتهیپ یابمااو  حرفه یرا برا ییهافرصات
 دهد،یم شیرا افزا انی لابه دانشجو یدرک شده به طور بابل توجه یو سودمند تینشاان داد که اهم یکم جیمطرح کردند. نتا
 هاافتهی ری. با تفسدهدیرا کاهش م انیدرک شده  لابه دانشجو یکه دشوار یدر حال کند،یم ینیبشیرا پ DFRRکه به شد  

ه ب یشااناخت یهایابیارز لیتبد یاز چگونگ ندمحوریفرآ یحیمطالعه توضاا نی(، اELT) یتجرب یریادگی هینظر دگاهید قیاز طر
 نفعهیچندذ یدگاهیو ارائه د یانسان هیسازه سرما کیبه  نوان  DFRR یسازمطالعه با مفهوم نی. ادهدیارائه م یاحرفه یآمادگ

اسااتیو و  .کندیکمک م یبدارمتاورس در آموزش حسااا نیا رشیمتخصااصااان، به پذ یهانشیدانشااجو با ب یبا ادغام آمادگ
منظور در  نیا ی. برابه بررسااای نقش دارایی های مجازی در آینده جریان های مالی  پرداختنددر پژوهشااای ( 2120همکاران)
در نظر  کیسااتماتیسا ییبازنما ندیمطالعه، فرآ یاساتفاده شااد و در مرحله کم یو دلف یانهیزم هینظر یندهایاز فرآ ،یفیمرحله ک

جزء مهم از  کیبه  نوان  یاندهی( به طور فزاVA) یمجاز یهاییدارانشااان داد که  یفیمطالعه در مرحله ک جیگرفته شااد. نتا
و  رکزرمتمیغ تیحال، ماه نی. با ادهندیارائه م یشمول مال یبرا یابالقوه یایو مزا شوندیشاناخته م یجهان یمال ساتمیاکوسا

 نهیو سااوءاسااتفاده در زم یثبا  مال یامدهایکننده، پمربوط به حفاظت از مصاارف یهایاز جمله نگران -خطرا  مرتبط با آنها 
در  صر  یروابعیغ یهاییدارا( 2122تاسایرا و همکاران) مؤثر اسات. ینظارت یهاچارچوب ازمندین - یربانونیغ یمال یهاانیجر
ی را در اندونزی مورد مطالعه برار دادند. این پژوهش کتابخانه ای نشان خصوص یو حقوب یابتصااد یهاجنبه ی باساازتالیجید

و  عیسااار یهامانند تراکنش یبابل توجه یایدارند و مزا یامروز تالیجیدر ابتصااااد د یدینقش کل یمجاز یهاییدارا داد که 
با خطرا  بابل  ایمزا نیحال، ا نی. با ادهندیرا ارائه م دیجد یگذارهیسرما یهاو فرصات یشامول مال شیصارفه، افزابهمقرون
را  یمتنو  ینظارت یکردهایرو ،یحقوب لیهمراه هستند. تحل یتیو مسائل امن یبازار، موانع نظارت ینوساانا  بالا لهاز جم یتوجه

 و تیحفاظت از حقو  مالک یبرا یالمللنیب یاسااتانداردها یسااازو بر لزوم هماهنو کندیآشااکار م یمجاز یهاییدر مورد دارا
خطرا   تیریمد یبرا یبو یو نظارت یچارچوب بانون کیتوسااعه  تیبر اهم قیتحق نی. اکندیم دی ادلانه تأک ا یمال نیتماام

ه نشااان مطالع نی. اکندیم دیتأک ،یدر بخش مال یانقلاب جادیا یآنها برا لیپتانساا تیضاامن تقو ،یمجاز یهاییمرتبط با دارا
همگام  یفناور یهاشرفتیکه بتوانند با پ رسازگا یبانون یهاستمیسا جادیبر ا دیبا کنندگانمیو تنظ گذاراناساتیکه سا دهدیم

حاصل کند  نانیاطم و ابدیدست  یو باثبات داریبه رشد پا تواندیم تالیجیها، ابتصاد دچالش نیباشند، تمرکز کنند. با پرداختن به ا
  هستند. جهزم یبه خوب یمجاز یهاییانداز در حال تحول دارامقابله با چشم یبرا یو حقوب یابتصاد ستمیکه هر دو س

آن اشااره شاده است.  محمدی در ایران هم پژوهش های بسایار محدودی در این زمینه به انجام رسایده اسات که در ادامه به 
مورد مطلعه برار داد.  تالیجید یها ییدارا یو گزارش ده یریاندازه گ ،ییشااناسااا را از منظر متاورس یحسااابدار( 1011زاده)

 ی. داده ها از مقالا ، استانداردها و گزارش هابود یفیک یمحتوا لیو تحل ا یبر مرور نظام مند ادب یو مبتن یفیک ق،یروش تحق
و طبقه  یی( شناسا1را نشان داد: ) یها سه چالش اصل افتهیشدند.  لیو تحل یکدگذار مکس کیوداو با نرم افزار  یگردآور یصنعت
( 2کند. ) یاثر م یرا ب یسااانت یها که طبقه بند ییدارا یبیترک تیو ماه رمتمرکزیغ طیدر مح« کنترل»: ابهام در مفهوم یبند

و  دهیچیبازار، که استفاده از ارزش منصفانه را پ ییو ناکارا متیب دشدی نوساان مشاکلا  با( ٪02چالش ) نی: بزرگتریریاندازه گ



 
 

 111 صفحه.....................................................................................................و همکارانی پناهنشریه مدیریت مالی هوشمند/ 

ارائه  ،قیتحق یریگ جهی. نتیکاهش  دم تقارن اطلا ات یگسترده برا یفیک ی: ضارور  افشای( گزارش ده3ساازد. ) یم یذهن
بر  رینعطاف پذا یریاندازه گ ت،یریو بصد مد نیبر کنترل بابل اثبا  بلاک چ یمبتن ییاست: شناسا یچارچوب سه بخش کی ی

 ازمندیچارچوب ن نیا رشیها و روش ها. پذ سااکیر یحداکثر یبر افشااا یمبتن یو بصااد، و گزارش ده یاساااس نقدشااوندگ
و  رانیا یدر نظام حقوب تالیجید یهایی دارا یحقوب گاهیجا( 1011. داوودی)حساابداران، فناوران و بانون گذاران است یهمکار
پرداخت را مورد بررسی برار دادند. این پژوهش که با رویکرد کیفی انجام شد و  از آ نها به  نوان ابزار یریگ هبهری سانج امکان

 یسنت میمفاه ن،یبلاکچ یو فناور تالیجید یهایی ظهور داراداده های آن با روش کتابخانه ای گردآوری شد ابتدا اشاره کرد که 
 گذار در مرحله رانیا ینظام حقوباین پژوهش نشان داد که   مواجه کرده است. یجد یرا با چالشا یپول یحقو  اموال و نظامها

 در زاربه  نوان اب هاییدارا نیاسااتفاده نظاممند از ا یآن اساات که برا یایگو قیتحق جهیمشااروط برار دارد. نت رشیاز انکار به پذ
 مفهوم  یبه بازتعر ازیپرداخت، ن» پول « و نوسااانا   ییاز پولشااو یریجهت جلوگ ینظارت یها چارچوب نیو تدو یحقو  بانک
لعل بار است.  یابتصاد  تالیجید الیر  پذیرش تالیجیو ابتصاد د یحقو  سنت انیم وندیپ یبرا انهیم یراهکار تواندی ماست و 

مرور جامع بر  کیدر متاورس  یمجاز یهاییدارا یو حساااابدار نیچبلاک یفناور ( در پژوهشااای با  نوان 1010و باسااامی)
 یازمج یهاییو دارا نیچبلاک یفناور ر،یاخ یهادر سااالپرداختند. در این پژوهش اینگونه بیان شااد که  ندهیآ یهایریگجهت
راهم ف هاییدارا تیریو مد یحسااابدار یبرا ینینو یهاتیاند و بابلمتاورس مورد توجه برار گرفته طیدر مح یاطور گسااتردهبه
. پردازدیدر متاورس م یمجاز یهاییدارا یو نقش آن در حسابدار نیچبلاک یجامع فناور یبه بررس ،یمقاله مرور نیاند. اوردهآ

 یگذارلت و ارزشاصا ت،یمالک یریگیدر ثبت و پ ییبالا لیپتانسا یفناور نیا ن،یچو شافاف بلاک رمتمرکزیغ تیبا توجه به ماه
 یداردر حسااااب یفناور نیا یریکارگبه یبرا یو نظارت یها و الزاما  فنچالش ا،یمزا لیدارد. مقاله به تحل تالیجید یهااییدارا
 ربابلیغ یهاهوشااامند، توکن یحوزه مانند نقش براردادها نیدر ا یآت یهایریگجهت ن،ی. همچنپردازدیم یمجاز یهاییدارا
 یچارچوب تواندیم یبررس نیا جی. نتاشاودیم یدر متاورس بررسا هاییدارا تیریدر مد نیچبر بلاک یمبتن یهاییو دارا ضیتعو
   باشد. یمجاز یهاییدر حوزه دارا یاتیو مال یحسابدار یاستانداردها نیتدو یبرا یینماراه نیو همچن یآت قا یتحق یبرا

 روش شناسی پژوهش   
 ایبر ها تک فین بسااتر در متاورس مجازی های دارایی حسااابداری فازی شااناخت نقشااه تدوین تدوین دنبال به پژوهش این

( کمی -کیفی) آمیخته پژوهش روش یک از استفاده با سیتکس شرکت برای ایران در دیجیتال ارز گذاری سرمایه های صاندو 
 رکتش گذاران سیاست و مدیران برای آن کاربرد بیشترین که چرا. شودمی محسوب کاربردی هدف جنبه از پژوهش این. اسات

 به سیدنر مرور نظام مند پیشینه های پژوهش تا از متییرها استخراج و شناخت درک، منظوردر بخش کیفی، به. است سایتکس
 معنایی ارتباط که حوزه این مقاله برای غربالگری انتخاب شادند و پس از بررسی مقالا  112اساتفاده شاد. در این بخش  متییر

شده اند. مقالاتی که ارتباط موضو ی نداشتند و همچنین مقالاتی که دارای نتایج  انتخاب نیز داشته اند پژوهش موضود با نزدیکی
 وربه ط نویسنده است لازم کیفی مقاله انتخاب شدند. برای ارزیابی 31غیرشفاف بودند و مجلا  غیرمعتبر حذف شدند و در نهایت 

 مقالا   تبارا دبت، تعیین برای پژوهش این در. نماید بیان را مقالا  از هریک تعیین کیفیت برای استفاده مورد معیارهای واضح
 معیارها ) با توجه به امتیازا  این مقالا  ارزیابی .است شده ( استفاده1)برنامه مهار  ارزیابی حیاتی CASPابزار  از انتخاب شده

امتیازا   میانگین حدابل شدند، برگزیده مقاله 31شده  اخذ امتیازهای اساس بر. است گرفته صور  (خبرگان تیم توسط شده داده
 تمام شناسایی از ( است. پس31-01( و خیلی خوب )01-11در بازه امتیاز  الی ) که است بوده 0۲شده  داده امتیاز حداکثر و 31

ش کمی پژوهو کدهای اولیه مشخص می شوند. در بخش  استخراج مقاله هر از به طور سایستماتیک کاربردی اطلا ا  مقالا ،
 ودشمی گردآوری خبرگان از نظرخواهی با آن هایداده که فازی  لی نگاشات روش از نیز پژوهش شاناختی نقشاه تدوین برای
 هاآن بین  لی روابط و شوندمی گرفته نظر در هاگره صور  به متییرها و مفاهیم فازی، شناخت هاینقشه شاده است. در انجام
 یک منفی ای مثبت تأثیر دهندهنشان و باشند منفی یا مثبت توانندمی هایال این. شودمی داده نشان وزن دارای هاییال وسیله به

 با که بودند خبرگان از نفر 11 شامل شامل نیز نقشه شناخت فازی بخش در کمی بخش آماری جامعه .هساتند دیگری بر مفهوم
ز کمک روش نمونه گیری بماوتی انتخاب شدند، خبرگان متشکل ا داشتند که به کامل آشنایی و تسلط فازی شناخت پرسشنامه

ی با رتبه  لم متاورس مجازی های دارایی حسابداری به آشنا دانشگاهی متخصصان و خبرگان از ایمجمو ه دو بخش بودند که
 مدیریت ابقهس با ریدکت تحصیلی مدرک دارای ارشد شرکت سیتکس در کشور مدیران خبرگان سازمانی شامل و دانشیار و بالاتر

   .است سال 11 از بیش
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 یافته های پژوهش 
 را کاربرد بیشترین باروسو و ای سندلوسکیمرحله هفت الگوی که است شاده پیشانهاد فراترکیب انجام برای متعددی هایروش
 .دارد

 پژوهش هایسوال تنظیم: نخست گام
به همین خاطر برای پاسخگویی به پرسش های پژوهش از جدول دو . است پرسش های پژوهش تنظیم فراترکیب گام نخستین

 در زیر استفاده شده است. 
 های پژوهشها و پرسشمشخصه .1جدول

 های پژوهشپرسش مشخصه ها

 سرمایه های صندو  برای ها تک فین بستر در متاورس مجازی های دارایی حسابداری هایشاخص (Whatچیستی کار )
 دیجیتال ارز گذاری

جامعه مورد مطالعه 
بخش 
 (Whoفراترکیب)

 فین بستر در متاورس مجازی های دارایی مورد حسابداری در نامهپایان و مقاله از ا م مختل  منابع
 ها تک

محدودیت 
 (Whenزمانی)

 1013تا  13۲3آن  شمسی معادل و میلادی2121 تا 2111 سال بین موجود منابع کلیه

 مفاهیم بندیدسته مفاهیم، تحلیل و بررسی کدها، استخراج منابع، موضو ی بررسی (how) روش چگونگی

 متون مندنظام بررسی: دو گام
 اسناد ینتعی هدف با داخلی و خارجی معتبر هایمقاله در شده منتشر مقالا  سیستماتیک جساتجوی به پژوهشاگر مرحله این در

 یر که درکلیدی ز از گزینش کلما  کلیدی مرتبط و متفاو ، وائگان پس. پرداخت مناسااب زمانی بازه در مرتبط و موثق معتبر،
  جدول سه مشاهده می شوند مورد جستجو برار گرفت. 

 
 واژگان کلیدی جستجوی سیستماتیک مقالات .2جدول

 انگلیسی/ فارسی کلید وائه ردی 

 های صندو  ها برای تک فین بستر در متاورس مجازی های دارایی حسابداری 1
 دیجیتال ارز گذاری سرمایه

 فارسی

 فارسی متاورس مجازی های دارایی حسابداری 2

3 Accounting for Metaverse Virtual Assets via Fintech 
Platforms for Cryptocurrency Investment Funds 

 انگلیسی

0 Accounting for Metaverse Virtual Assets انگلیسی 

ها در مورد استفاده برار گرفت. همانطور که ملاحظه می شود  این کلید وائه 0متون مرتبط جدول برای جساتجوی سایستماتیک 
 پایگاه های اطلا اتی برای بازیاب مقالا  مورد استفاده برار گرفت. 
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 مقالات بازیابی شده به تفکیک پایگاه های مورد استفاده .3جدول
 تعداد مقاله نام پایگاه

WOS2 آی( اس )آی 

BMJ  0 جی( ام )بی 

Scopus  )11 )اسکوپوس 

Wiley  )7 )وایلی 

Science Direct  1۲ دایرکت( )ساینس 
ProQuest )7 )پروکوئست 

Emerald )21 )امرالد 

Springer )22 )اشپرینگر 

 112 مجمود

 
 مرتبط هایمقاله بررسی و جستجو: سه گام
 واردیم براساس مقالا  این. شدند شناسایی کلیدی وائگان حاوی هایمقاله مجمو ه تحقیق، کلیدی وائگان شاناساایی از پس
شدند.  مورد استخراج 31به تعداد  نهایی هایمقاله و غربال های مذکورتحقیق در پایگاه داده روش و محتوا چکیده،  نوان، چون

 ارزیابی برای ابزاری CASP حیاتی ارزیابی های مهار  انجام گرفت. برنامه 1CASPروند بررسی گام سوم با استفاده از برنامه 
 . است کیفی تحقیق روش در اولیه مطالعا  کیفیت
 حقیقت روش در ا تبار و روایی ساانجش برای ویژهبه و اساات کیفی تحقیق پایایی و روایی ساانجش هایروش از یکی ابزار این

 سایر و حتوام مقاله، ساختار چکیده،  نوان، نظر از شده جسجتو مقالا  کلیه مرحله، این در .گیردمی برار استفاده مورد فراترکیب
  CASPحیاتی ارزیابی هایمهار  برنامه ابزار از معمول طور به کیفی، مطالعا  در. گرفت برار بررساای مورد مقالا  هایبخش
 راه عدب مرحله به شده، کسب درجه یا نمره اساس بر مقاله هر ابزار این در گانه روبریک استفاده شده است.11معیارهای شامل که
 کسب) خوب ،(21تا 11 نمره کسب) متوسط ،(11 تا 1 نمره کسب) ضاعی  اسااس بر CASP بندی درجه و امتیازدهی. یابدمی
 معیارهای اساس بر چهار جدول. شودمی انجام( 11 تا 01 نمره کسب)  الی ،(01 تا 31 نمره کسب)  خوبخیلی ،(31 تا 21 نمره

CASP این پژوهش تدوین شده است مورد استفاده به  نوان نمونه برخی از مقالا  امتیازدهی برای.  
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 برای امتیازدهی به مقالات پذیرفته شده CASPمعیارهای  .0جدول 

 

 مقالات  اطلاعات استخراج: چهار گام
سوال روش فراترکیب در این  .شاودمی اساتخراج اسااسای هایشااخص و شاده مطالعه دبت به مقالا  محتوای مرحله این در

 سرمایه های صندو  برای ها تک فین بساتر در متاورس مجازی های دارایی حساابداری یهاشااخصپژوهش این اسات که : 
دیجیتال کدامند؟ برای پاسااخ به این سااوال مطابق کلیدوائه های انتخاب شااده در مراحل ببل جسااتجو انجام شااد و  ارز گذاری

 منبع جهت استخراج شاخص ها شناسایی شدند.   112منبع از میان  31همانطور که در ابتدا نیز بیان شد نهایتاپ 

 کیفی هاییافته ترکیب و وتحلیلتجزیه: پنج گام
در این گام شاخص های  .شودمی انجام در این بخش که است مرحله این فراترکیب روش به کیفی تحقیق یک بخش مهمترین
 است هم آورده شده است. CASPمقاله مشخص شدند. البته امتیاز دریافتی آنها نیز که برگرفته از جدول  31حاصل از 

 کیفیت(.  کنترل) مدل اعتبار و پایایی: شش گام
. است تحقق جنتای پذیریبازتاب حتی و پذیریتصدیق باورپذیری، پذیری،دفاد شامل مفاهیمی ا تبار، از منظور کیفی پژوهش در

نفر  0(. پایایی بخش فراترکیب پژوهش با کمک 1،2112کرد)آرمیتائ و همکاران ارزیابی را پایایی توانمی کاپا شاخص با محاسبه
گرفت و با کمک کاپای کوهن انجام شده است. ضریب کاپای کوهن محاسبه و از اسااتید این حوزه نیز بررسای مجدد صاور  

 . شد که نشان از روایی مناسب روش فراترکیب دارد 0۲/1برابر 

K =
𝑃𝑂 − Pe

1 − 𝑃𝑒
 

 واحدهایی که احتمال توافق تصادفی وجود دارد.  Peنشان دهنده واحدهای مورد توافق  و  POکه درآن 

  

                                                 
1 Armitage 
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 مقالات اطلاعات استخراج: هفت گام
 دارایی شاخص های استخراج شده برای حسابداری . شاود می ارائه ببل مراحل از حاصال هاییافته فراترکیب، از مرحله این در

شاخص  11دیجیتال از روش فراترکیب تعداد  ارز گذاری سرمایه های صندو  برای ها تک فین بساتر در متاورس مجازی های
   در زیر نشان داده شده است.  1است که در جدول 

 
 شاخص های استخراج شده از روش فراترکیب. 1جدول

 متییر کد  کد
C1 مجازی هایدارایی خالص ارزش C9 دیجیتال ارزش کاهش/استهلاک نرخ 

C2 مجازی هایدارایی گردش نرخ C10 سرمایه بازگشت نرخ NFTملیاتی های  

C3 مجازی داریاجاره وریبهره نرخ C11 هوشمند براردادهای کارایی شاخص 

C4 متاورسی هایدارایی نقدشوندگی شاخص C12 متاورسی ریسک معری در ارزش 

C5 حاکمیتی هایتوکن پذیرینوسان نرخ C13 مجازی هایدارایی همبستگی شاخص 

C6 شدهتمام بهای به منصفانه ارزش نسبت C14 فعال کاربر رشد نرخ 

C7 مالکیت تمرکز شاخص C15 مدیریت تحت هایدارایی به  ملیاتی هایهزینه نسبت 

C8 متاورسی استیکینو از حاصل سود حاشیه C16 غیرمتمرکز استخرهای نقدینگی سلامت شاخص 

خبره  11برای تدوین نقشاه فازی پرسشنامه محقق ساخته مبتنی بر ا داد مثلثی فازی در اختیار  اکنون در بخش کمی پژوهش،
های دیگر( مشاخص شود. جدول هفت که برار گرفت. تا میزان تاثیر هر یک از گره ها)شااخص ها( بر گره های دیگر)شااخص

 شده است. نشان دهنده میزان نفوذهر گره )شاخص( بر گره دیگر است در زیر نشان داده
 

 میزان نفوذ هر یک از گره ها بر دیگری .4جدول

 
 

 هک فازی شناختی نقشه استاتیک تحلیل خروجی. شاودمی گرفته نظر در FCMaper افزارنرم برای ورودی  نوان به فو  جدول
 فیتظر و تاثیرگذاری توان جدول ابتدا خاطر همین به. اساات آمده بدساات افزارنرم این اساااس بر اساات گراف نظریه بر مبتنی

 قشهن هایشاخص محوریت شاخص براساس. است شده محاسبه افزارنرم این کمک با محوریت شااخص همچنین و تاثیرپذیری
 یتظرف و تاثیرگذاری توان مجمود برابر محوریت شاخص شودمی ملاحظه که طورهمان .شاوندمی بندی اولویت فازی شاناختی
 شاخص ار آن باشد داشات بیشاتری تاثیرپذیری ظرفیت و تاثیرگذاری توان مجمود شااخصای هرچه دروابع،. اسات تاثیرپذیری
 شاخص این تعامل میزان دهنده نشان پژوهش این هایشاخص از یک هر برای شاخص این مقدار. نامند می برتری یا محوریت
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 نقشه مبنی این بر. شودمی ای ویژه توجه ها شاخص این به فازی شناختی نقشه تدوین هنگام لذا،. اسات دیگر هایشااخص با
 در دیجیتال ارز گذاری سرمایه های صندو  برای ها تک فین بساتر در متاورس مجازی های دارایی حساابداری فازی شاناخت
  .است شدهداده نشان دو شکل سیتکس ایران در شرکت

 
 های صندوق برای ها تک فین بستر در متاورس مجازی های دارایی حسابداری فازی شناخت نقشه .1شکل

 سیتکس ایران شرکت در دیجیتال ارز گذاری سرمایه
  

 بحث و نتیجه گیری 
 کاهش/استهلاک نرخ بر( C5) حاکمیتی هایتوکن پذیرینوسان نرخ شاخص دهدمی نشان دو شکل در فازی نقشه که طورهمان
 سلامت شاخص تواندمی( C5) حاکمیتی هایتوکن پذیرینوسان نرخ شااخص براین،  لاوه. گذاردمی تاثیر( C9) دیجیتال ارزش

( C14) فعال کاربر رشد نرخ تواندمی شاخص این اینکه ضمن. دهد برار تاثیر تحت نیز را( C16) غیرمتمرکز استخرهای نقدینگی
 بر تواندمی( C5) حاکمیتی هایتوکن پذیرینوسااان نرخ که اساات نکته این بیانگر حاضاار فازی نقشااه چند هر. سااازد متاثر را

 نقدشوندگی شااخص که داد نشاان نقشاه این همچنین. باشاد موثر بسایار نیز( C13) مجازی هایدارایی همبساتگی شااخص
 دهدمی ننشا خوبی به نقشه این. دارد زیادی وابستگی حاکمیتی هایتوکن پذیرینوسان نرخ به نیز( C4) متاورسای هایدارایی
 دهد.      برار تاثیر تحت( C2) مجازی هایدارایی گردش نرخ تواندمی( C6) شدهتمام بهای به منصفانه ارزش نسبت که
 سترب در متاورس مجازی هایدارایی حسابداری هایشاخص دینامیک تحلیل در فازی شناختی نگارینقشاه رویکرد ساازیپیاده
 توسااعه شاارکت در را پیچیده  لّی بازخورد هایحلقه و غیرخطی روابط شااناختی، هایبطعیت  دم سااازیمدل امکان تک،فین

 هارهگ مرکزیت هایسنجه و فازی پویای سناریوهای ایشبکه تحلیل از حاصل نتایج. آورد فراهم «سایتکس» مالی هایفناوری
 گذاریسرمایه هایصاندو  گزارشاگری و پرتفوی مدیریت از جدیدی ابعاد ،(کل مرکزیت درجه و خروجی درجه ورودی، درجه)
 کاربر رشد نرخ» هایشاخص ساناریویی، هایوزن و فازی مجاور  ماتریس خروجی اسااس سااخت.  بر آشاکار را دیجیتال ارز
 لاترینبا«  هوشمند براردادهای کارایی شاخص» و«  غیرمتمرکز استخرهای نقدینگی سلامت شااخص» ،« هاپلتفرم روزانه فعال
 متییرهای و بنیادین هایپیشران  نوان به متییرها این که اسات آن از حاکی امر این. دادند اختصاا  خود به را  خروجی درجه
 صنعت گامانپیشا از یکی  نوان به سایتکس کنند. شارکتمی  مل سایتکس گذاریسارمایه اکوسایساتم در تأثیرگذار بیرونی

  دم و المللیبین هایریسک سایستماتیک، بیود از ایمجمو ه با ایران، در بلوکی زنجیره هایدارایی مدیریت و کریپتوکارنسای
 این در یدارای مدیریت رویکرد که دهدمی نشان مدل این نتایج. است گریبان به دست داخلی حسابداری استانداردهای شافافیت
 و نصفانهم ارزش حسابداری بر مبتنی مندنظام مالی مهندسی چارچوب یک به پرریسک گذاریسرمایه سنتی مدل از باید شرکت
 یابد ارتقا  ایزنجیره هایداده
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