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 Capital adequacy was considered one of the most important indicators of banks’ 
financial health and stability and was influenced by factors such as the intensity 
of competition, market structure, and methods of fund mobilization. In addition, 
the expansion of internet and digital banking had changed banks’ approaches to 
attracting and retaining financial resources, as well as the conditions of 
competition in the banking industry. Accordingly, examining the relationship 
among banking competition, internet-based fund mobilization, and capital 
adequacy was important. This study aimed to examine the impact of banking 
competition on the capital adequacy of listed banks, with emphasis on the role 
of internet-based fund mobilization. It also examined the effect of internet-based 
fund mobilization on capital adequacy and the mediating role of banking 
competition in this relationship. In terms of its purpose, the study was applied; 
in terms of its method, it was descriptive-correlational and ex post facto, and it 
used panel data. The required data were extracted from audited financial 
statements, annual reports, explanatory notes, audit reports, information 
available through the Codal system, Central Bank reports, and information 
related to banks’ internet services and transactions. Panel-data regression 
models and an indirect-effect test were used to analyze the data and test the 
hypotheses. The statistical population comprised banks listed on Iran’s capital 
market that were active during the period under study. The study sample was 
selected using systematic screening based on criteria including access to 
financial information, continuity of operations, and the possibility of calculating 
the study variables. The results obtained from estimating the study models 
indicated that the relationships between banking competition and capital 
adequacy, and between internet-based fund mobilization and capital adequacy, 
as well as the indirect effect of internet-based fund mobilization on capital 
adequacy through banking competition, could be examined. Based on the 
econometric test results, the effects of banking competition and internet-based 
fund mobilization on capital adequacy, as well as the mediating role of banking 
competition, were evaluated on the basis of the estimated coefficients and 
significance levels. In the final version of the article, the actual coefficient 
values, significance levels, and final conclusions regarding the hypotheses were 
reported based on the study’s statistical output. 
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 ینترنتیا یمنابع مال زیبر نقش تجه دیبا تأک یبورس یهابانک هیسرما تیبر کفا یرقابت بانک ریتأث 

 3یمحمد محمود ، 3محمود محمودزاده ، *و2انینصاب اریشهر،  1آبرس یفرشاد شجاع
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 رانیا روزکوه،یف ،یدانشگاه آزاد اسلام روزکوه،یواحد ف ،یگروه حسابدار - 3

 اطلاعات مقاله  چکیده

ت ها مطرح بود و تحبانک یسلامت و ثبات مال یهاشاخص نیتراز مهم یکیعنوان به هیسررما تیکفا

رش گست ن،یمنابع قرار داشت. همچن زیتجه وهیهمچون شردت رقابت، سراختار بازار و ش یعوامل ریتأث

نعت رقابت در ص طیها و شرررابانک یمنابع مال یجذب و نگهدار یالگو تال،یجیو د ینترنتیا یبانکدار

و  ینترنتیا یمنابع مال زیتجه ،یرقابت بانک انیارتباط م یبررسررر رو،نیداده بود. ازا رییرا تغ یبرانکردار

 هیرماسرر تیبر کفا یرقابت بانک ریتأث یداشررت. وهوهح حا ررر با هدر بررسرر تیاهم هیسررما تیکفا

منابع  زیتجه ریتأث ن،یهمچنانجام شررد.  ینترنتیا یمنابع مال زیبر نقح تجه دیبا تأک یبورسرر یهابانک

قرار گرفت.  یرابطه مورد بررسرر نیدر ا یرقابت بانک یانجیو نقح م هیسرررما تیبر کفا ینترنتیا یمال

ز بود و با استفاده ا یدادیروو وس یهمبستگ-یفیو از نظر روش، توصر یوهوهح از نظر هدر، کاربرد

سالانه،  یهاگزارش شده،یحسابرس یمال یهاتاز صور ازیمورد ن یهاانجام شد. داده ییتابلو یهاداده

و  یبانک مرکز یهااطلاعات سامانه کدال، گزارش ،یحسابرس یهاگزارش ،یحیتو ر یهاادداشرتی

مون ها و آزداده لیتحل یها اسرتررا  شد. برابانک ینترنتیا یهااطلاعات مرتبط با خدمات و تراکنح

 یاستفاده شد. جامعه آمار میرمسرتقیو آزمون اثر غ ییبلوتا یهاداده ونیرگرسر یهااز مدل هاهیفر ر

. نمونه داشتند تیفعال یبود که در دوره مورد بررس رانیا هیدر بازار سرما شدهرفتهیوذ یهاشرامل بانک

ات به اطلاع یاز جمله دسترس ییارهایو بر اساس مع کیسرتماتیوهوهح با اسرتفاده از روش حذر سر

 یهاحاصل از برآورد مدل جیوهوهح انتراب شد. نتا یرهایمحاسبه متغ کانو ام تیاستمرار فعال ،یمال

 ینترنتیا یمنابع مال زیتجه انیرابطه م ه،یسرما تیو کفا یرقابت بانک انیوهوهح نشان داد که رابطه م

 قیاز طر هیسرررما تیبر کفا ینترنتیا یمنابع مال زیتجه میرمسررتقیاثر غ نیو همچن هیسرررما تیو کفا

منابع  زیو تجه یاثر رقابت بانک ،یاقتصادسنج یهاآزمون جیبر اساس نتا بود. یقابل بررس ینکرقابت با

ده و سطوح برآوردشرر بی رررا یبر مبنا یرقابت بانک یانجیو نقح م هیسررما تیبر کفا ینترنتیا یمال

 یینها جهیو نت یسررطم معنادار ب،ی رررا یواقع ریمقاله، مقاد ییشررد. در نسررره نها یابیارز یمعنادار

 وهوهح در  شد. یآمار یبر اساس خروج هاهیفر 
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 . مقدمه1
ترین اجزای نظام مالی هر اقتصاد است و از طریق تجهیز منابع، ترصیص اعتبار، ارائه خدمات ورداخت و نظام بانکی یکی از مهم

اید میان سه ها برای ایفای این نقح بکند. بانکهای اقتصادی ایفا میانتقال منابع مالی، نقح مهمی در فرایند تأمین مالی فعالیت
و حفظ منابع مالی، کسب بازده مناسب و حفظ سطم قابل قبول ریسک و سرمایه، تعادل برقرار کنند. هدر اساسی، یعنی جذب 

ت؛ زیرا نشده اسبینیهای ویحهای ارزیابی توان بانک در مواجهه با زیانترین شاخصدر این میان، کفایت سرمایه یکی از مهم
های تواند ظرفیت بانک برای تداوم فعالیت و تحمل شوکو می ای برای جذب زیان عمل کردهسرمایه بانکی به عنوان حاشیه
ها در آوری آنها با عملکرد و توان تاباند که کیفیت و سطم سرمایه بانکهای جدید نیز نشان دادهمالی را افزایح دهد. وهوهح

واجهه اند، در متری برخوردار بودهناسبای مهای بحران از موقعیت سرمایههایی که ویح از دورهشرایط بحرانی ارتباط دارد و بانک
 (. 2820خزالی و همکاران، اند )التری داشتههای اقتصادی عملکرد مطلوببا شوک

ری های بانکی، توسعه ابزارهای مالی، گسترش بانکداهای اخیر به دلیل افزایح ویچیدگی فعالیتاهمیت کفایت سرمایه در سال
دیجیتال و افزایح شدت رقابت در بازارهای مالی بیشتر شده است. کفایت سرمایه دیگر صرفاً یک الزام نظارتی نیست، بلکه 

طم ای، بانک باید متناسب با سشود. در چارچوب مقررات سرمایهمالی بانک محسوب می برشی از سازوکار مدیریت ریسک و ثبات
ها، رو، هر عاملی که بتواند رفتار بانک در زمینه رشد داراییهای خود، سرمایه کافی در اختیار داشته باشد. ازاینریسک دارایی

ت سرمایه را تواند نسبت کفایستقیم یا غیرمستقیم میوذیرش ریسک، جذب منابع و ترصیص اعتبار را تغییر دهد، به صورت م
بانکی در  کننده نسبت سرمایهاند که شناسایی عوامل تعیینتحت تأثیر قرار دهد. در همین راستا، وونگا و تریگیروس نشان داده

وونگا الی انجام شود )های مشده و ماهیت نسبتی شاخصهای اقتصادسنجی باید با توجه به مسائل همزمانی، متغیرهای حذرمدل
 (. 2820و تریگیروس، 

تسهیلات،  ها وگذاری سپردهها را در زمینه قیمتیکی از عوامل ساختاری مهم در این زمینه، رقابت بانکی است. رقابت، رفتار بانک
و  ها برای حفظدهد. در یک محیط رقابتی، بانککیفیت خدمات، نوآوری، جذب مشتری و مدیریت ریسک تحت تأثیر قرار می

گری تواند از مسیر دیتر هستند. با این حال، افزایح رقابت میهبود کارایی و ارائه خدمات جذابتوسعه سهم بازار خود ناچار به ب
نیز بر رفتار بانک اثر بگذارد؛ به این معنا که کاهح حاشیه سود و افزایح فشار برای حفظ سهم بازار ممکن است انگیزه بانک 

میان رقابت بانکی و ثبات و سرمایه بانک از نظر نظری یک رابطه برای وذیرش ریسک بیشتر را افزایح دهد. بنابراین، رابطه 
بنگلادش  های تجاریای بر بانکاند. زنگ و همکاران در مطالعهبعدی نیست. شواهد تجربی جدید نیز این مسئله را تأیید کردهیک

تر، ادند که در بازارهای رقابتی، رابطه غیرخطی میان ریسک و سرمایه را گزارش کردند و نشان د2821تا  2818های طی سال
های یتواند به ویهگکنند، در حالی که رابطه میان رقابت، ریسک و سرمایه میها سطوح بالاتری از سرمایه را نگهداری میبانک

 (. 2820مالکیتی و ساختار بانک نیز وابسته باشد )زنگ و همکاران، 
اخص ها یا یک شتوان رقابت را صرفاً با تعداد بانکدهند که نمین میهای مربوط به رقابت بانکی نشااز سوی دیگر، وهوهح

گذاری و شدت رقابت از ابعاد متفاوت این مفهوم هستند. تمرکز بازار سنجید. ساختار بازار، قدرت بازاری، موانع ورود، رفتار قیمت
های ورود و های خارجی و کاهح محدودیتکشور نشان دادند که ورود بانک 08های بانکی کلائسنز و لاون با بررسی نظام

تواند با افزایح رقابت بانکی همراه باشد و همچنین تمرکز بازار لزوماً معادل فقدان رقابت نیست )کلائسنز و لاون، فعالیت می
بت هیرشمن، نس-هایی مانند هرفیندال(. این مو وع برای وهوهح حا ر اهمیت دارد، زیرا استفاده همزمان از شاخص2880

 کند.تمرکز چهار بانک بزرگ و شاخص لرنر امکان سنجح ابعاد مرتلف ساختار و قدرت بازار را فراهم می
بانک  2088اند. شکِ و چیهاک با بررسی بیح از مطالعات تجربی نیز درباره ارتباط رقابت و سرمایه بانکی نتایج متفاوتی ارائه کرده

رقابت »ا دیدگاه ای که بها همراه است؛ نتیجهشتر با نگهداری سرمایه بالاتر توسط بانککشور ارووایی دریافتند که رقابت بی 18در 
های ایالات متحده نشان داده است که رقابت در (. در مقابل، تران با بررسی بانک2812سازگار است )شکِ و چیهاک، « ر ثبات

)تران،  و اثر آن به میزان خلق نقدینگی نیز وابسته است ها ارتباط داشته باشدتواند با شکنندگی بیشتر بانکبرخی شرایط می
هیرشمن و شاخص بون، همزمان -(. همچنین فرِرا در بررسی برح بانکی اتحادیه ارووا با استفاده از شاخص هرفیندال2820

(. بنابراین، بررسی تجربی 2823شواهد مربوط به دو دیدگاه رقابت ر ثبات و رقابت ر شکنندگی را مورد بررسی قرار داده است )فرِرا، 
 رابطه رقابت و کفایت سرمایه در هر محیط نهادی، از جمله نظام بانکی ایران،  رورت دارد.
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شدن خدمات های اخیر است. دیجیتالیترین تغییرات ساختاری صنعت بانکداری در سالدر کنار رقابت، تحول دیجیتال یکی از مهم
ها اکنون داری و ارائه خدمات مالی از وابستگی شدید به شعب فیزیکی فاصله بگیرد. بانکبانکی باعث شده است فرآیند جذب، نگه

های اختهای دیجیتال و سایر زیرستوانند برح قابل توجهی از تعاملات خود با مشتریان را از طریق اینترنت، تلفن همراه، درگاهمی
صریم های جدید، تشدن امور مالی،  من تأکید بر مزایای فناوریلیفناوری انجام دهند. کمیته بال در گزارش خود درباره دیجیتا

ها، ویامدهایی برای ساختار بازار، ریسک عملیاتی، رقابت و نحوه شدن علاوه بر ایجاد فرصت برای بانککرده است که دیجیتالی
 (. 2820ارائه خدمات بانکی نیز دارد )کمیته بال، 
تواند به عنوان یکی از سازوکارهای مهم ویوند میان فناوری و رقابت بانکی مطرح اینترنتی میدر چنین شرایطی، تجهیز منابع مالی 

نترنتی های ایشود. منظور از تجهیز منابع مالی اینترنتی در وهوهح حا ر، توان بانک در جذب و حفظ منابع مالی از طریق کانال
های شود، بلکه شدت استفاده از خدمات برخط، سهم تراکنحدود نمیبانک محو دیجیتال است. این مفهوم صرفاً به وجود اینترنت

اند ان دادهگیرد. مطالعات تجربی نشهای دیجیتال و کیفیت خدمات دیجیتال را نیز دربر میاینترنتی، ظرفیت جذب سپرده از کانال
بانک تجاری هند طی  00ماجی با بررسی  تواند ویامدهای مالی قابل توجهی داشته باشد. غوس وکه توسعه بانکداری اینترنتی می

ها رابطه مثبت دارد )غوس و دریافتند که حجم و ارزش بانکداری اینترنتی با سودآوری بانک 2828–281۲تا  2812–2811دوره 
 (. 2822ماجی، 

تفاده از ری و نحوه اسها بر عملکرد، به میزان توسعه زیرساخت فناوشدن بانکدهد که اثر دیجیتالیشواهد جدیدتر نیز نشان می
نشان دادند که تحول  2822تا  2810های بانک ارووایی طی سال 20۲آن وابسته است. سیترریو، کینگ و لوکاتلی با بررسی 

ها همراه است و کارایی فناوری اطلاعات و شبکه از عوامل مهم این رابطه هستند؛ در عین حال، دیجیتال با سودآوری بالاتر بانک
(. 2820های دیجیتال را نیز گزارش کردند )سیترریو و همکاران، گذاریروابط غیرخطی و بازده نزولی برخی سرمایهآنان وجود 

ها شدن با بهبود کارایی بانکدریافتند که دیجیتالی 2821تا  2880های های ارووایی طی سالآیادی و همکاران نیز در مطالعه بانک
 (. 2820تر است )آیادی و همکاران، محور برجستهای خردههارتباط دارد و این اثر برای بانک

های اخصتواند بر شهای عربستان سعودی نیز نشان داد که بانکداری اینترنتی میدر همین راستا، وهوهح سیاری درباره بانک
های این مطالعات بیانگر یافته(. 2820ها و بازده حقوق صاحبان سهام، اثرگذار باشد )سیاری، عملکرد بانک، از جمله بازده دارایی

ها را تواند هزینه ارائه خدمات، گستره دسترسی به مشتریان و ظرفیت عملیاتی بانکهای دیجیتال میآن است که توسعه کانال
وذیری آن سکها و میزان ریتغییر دهد. البته انتقال این آثار به کفایت سرمایه به نحوه استفاده بانک از منابع جدید، ساختار دارایی

 بستگی دارد.
های قابلیت هایی که ازتواند ساختار رقابت در بازار بانکی را نیز دگرگون کند. بانکشدن میمو وع دیگر آن است که دیجیتالی

تر و با محدودیت جغرافیایی کمتر ارائه کنند و در جذب منابع و حفظ توانند خدمات را سریعتری برخوردارند، میدیجیتال مناسب
شده چین نیز های وذیرفتههای دیگر رقابت کنند. وهوهح مربوط به رقابت بانکی و تحول دیجیتال در شرکتمشتریان با بانک

ن مالی، های تأمیتواند تحول دیجیتال را تقویت کند و این اثر از طریق محدودیتنشان داده است که افزایح رقابت بانکی می
(. از سوی دیگر، وریرا و همکاران 2820شود )بای و همکاران، ق و توسعه تو یم داده میگذاری تحقیریسک عملیاتی و سرمایه

 های وویا، بازطراحی فرآیندها و ایجادهای سنتی برای مواجهه با تحول دیجیتال نیازمند توسعه قابلیتاند که بانکنشان داده
 (. 2820های سازمانی جدید هستند )وریرا و همکاران، قابلیت
توانند جغرافیای رقابت برای جذب منابع را تغییر دهند. های دیجیتال میای دارد؛ زیرا کانالمسئله در بازار سپرده اهمیت ویههاین 

ط تواند در شرایها در بازار سپرده نشان دادند که ورود یک ابزار ورداخت دیجیتال میچیو و همکاران در بررسی قدرت بازار بانک
(. بنابراین، فناوری 2823کی، رقابت را افزایح داده و نرخ سپرده را تحت تأثیر قرار دهد )چیو و همکاران، وجود قدرت بازار بان

 تواند نه تنها یک ابزار عملیاتی، بلکه یک عامل ساختاری در بازار رقابت بانکی باشد.دیجیتال می
سی این رود. ورسح اسافراتر می« کفایت سرمایه» و« رقابت»بر این اساس، مسئله اصلی وهوهح حا ر از یک رابطه ساده میان 

آیا تجهیز  شده در بازار سرمایه ایران را تغییر دهد وهای وذیرفتهتواند نسبت کفایت سرمایه بانکاست که آیا شدت رقابت بانکی می
شود که می ورسح از آنجا ناشی تواند این رابطه را تقویت یا تضعیف کند؟ اهمیت اینهای اینترنتی میمنابع مالی از طریق کانال
ی های تجهیز منابع، افزایح دسترستواند همزمان دو اثر متفاوت داشته باشد: از یک سو، کاهح هزینهتوسعه منابع دیجیتال می
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نکی را های بابه مشتریان و توسعه منابع وایدار را به دنبال داشته باشد و از سوی دیگر، افزایح فشار رقابتی و رشد سریع فعالیت
 به همراه آورد.

: کندهای بورسی ایران، رابطه میان سه حوزه مهم را در یک چارچوب واحد بررسی میرو، وهوهح حا ر با تمرکز بر بانکازاین
را  تواند برشی از خلأ موجود در مطالعات داخلیرقابت بانکی، تجهیز منابع مالی اینترنتی و کفایت سرمایه. چنین رویکردی می

اند هد؛ زیرا مطالعات موجود غالباً بر رابطه بانکداری الکترونیکی با سودآوری، یا رابطه رقابت با ریسک و ثبات تمرکز کردهووشح د
 اند.و کمتر به سازوکار ارتباط همزمان تجهیز منابع دیجیتال، رقابت بانکی و کفایت سرمایه ورداخته

 هامبانی نظری و توسعه فرضیه .2

 رقابت بانکیمبانی نظری . 2-1

کنند. ها برای جذب مشتری، منابع مالی، سهم بازار و درآمد با یکدیگر تجربه میرقابت بانکی به میزان فشاری اشاره دارد که بانک
های سپرده و تسهیلات، کیفیت خدمات، سرعت ارائه خدمات، نوآوری، تواند در قالب رقابت قیمتی، رقابت بر سر نرخاین رقابت می
ال دانست، های فعتوان صرفاً معادل تعداد بانکتوسعه محصولات دیجیتال ظاهر شود. در نتیجه، رقابت بانکی را نمی دسترسی و

ها و میزان قدرت بازاری آنان نیز مورد توجه قرار گیرد. وهوهح کلائسنز و لاون نشان داد که ساختار رقابت بلکه باید رفتار بانک
های خارجی وابسته است و تمرکز بازار به تنهایی های ورود و فعالیت و حضور بانکمحدودیتدر نظام بانکی به عواملی مانند 

  .(2880تواند سطم رقابت را تو یم دهد )کلائسنز و لاون، نمی

ها های رایج برای سنجح ساختار بازار، شاخص هرفیندال ر هیرشمن است که از مجموع مجذور سهم بازار بنگاهیکی از روش
شود. افزایح این شاخص بیانگر تمرکز بیشتر بازار است. در مقابل، شاخص لرنر بر تفاوت میان قیمت و هزینه نهایی میمحاسبه 

ی را بر گیری قدرت انحصارتمرکز دارد و بنابراین بیشتر بیانگر قدرت بازاری است. لرنر در مطالعه کلاسیک خود، مبنای اندازه
ها در ادبیات بانکداری نیز شاخص لرنر برای ارزیابی قدرت بازار بانک .(1۲30داد )لرنر،  شکار میان قیمت و هزینه نهایی قرار

 .ای داردکاربرد گسترده

کند. ری میگیها به درآمد بانک اندازهروش دیگر، رویکرد وانزار ر رُز است که رقابت را بر اساس میزان انتقال تغییرات قیمت نهاده
 .(1۲00تواند برای تمایز میان ساختارهای مرتلف بازار مورد استفاده قرار گیرد )وانزار و رُز، می H آماره وانزار و رُز نشان دادند که

با وجود این، از آنجا که محاسبه این شاخص به مشرصات تابع درآمد و هزینه و شرایط تعادل بازار وابسته است، در وهوهح حا ر 
 .تر استو رفتاری برای سنجح رقابت مناسب های ساختاریای از شاخصاستفاده از مجموعه

لادش، های هند و بنگای درباره بانکدهند که ارتباط رقابت و ثبات بانکی ویچیده است. در مطالعهمطالعات جدید نیز نشان می
موارد  ر برخیقدرت بازار با استفاده از شاخص لرنر بررسی شد و نتایج نشان داد که رابطه قدرت بازار و انواع ریسک بانکی د

غیرخطی است؛ به عبارت دیگر، یک سطم مشرص از قدرت بازار ممکن است در برخی شرایط ثبات و در شرایط دیگر شکنندگی 
 .هدداین یافته اهمیت بررسی تجربی رابطه رقابت و کفایت سرمایه را افزایح می .(2820بیشتری ایجاد کند )باسو و همکاران، 

 سرمایه رقابت بانکی و کفایت .2-2

توان بر مبنای دو دیدگاه اصلی تو یم داد. دیدگاه نرست، رقابت ر ثبات، بر این رابطه میان رقابت بانکی و کفایت سرمایه را می
این  ها و مدیریت بهتر منابع سوق دهد. درها را به سمت کارایی بیشتر، کنترل هزینهتواند بانکفرض استوار است که رقابت می

های تأمین مالی ممکن است انگیزه بیشتری برای حفظ حاشیه ای حفظ اعتبار خود در بازار و کاهح هزینهشرایط، بانک بر
 .ای مناسب داشته باشدسرمایه

در مقابل، دیدگاه رقابت ر شکنندگی بر این باور است که رقابت شدید ممکن است حاشیه سود بانک را کاهح دهد و بانک را 
ط با تواند در برخی شرایمت وذیرش ریسک بیشتر سوق دهد. تران نشان داده است که رقابت میبرای جبران کاهح درآمد به س

همچنین  .(2820ویهه زمانی که تعامل رقابت با خلق نقدینگی مورد توجه قرار گیرد )تران، ها همراه شود، بهافزایح شکنندگی بانک
وذیری تواند در برخی شرایط با افزایح ریسکابت فناورانه میدهد که افزایح رقها نشان میتکشواهد مربوط به حضور فین

های بازار بستگی دارد )چاکرابورتی و مؤسسات مالی همراه باشد، هرچند شدت این رابطه به کیفیت نهادهای داخلی و ویهگی
  .(2820همکاران، 
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در مواجهه با افزایح ریسک، سرمایه خود را  ها الزاماًدهد که بانکاز سوی دیگر، شواهد مربوط به سرمایه احتیاطی نشان می
ح توانند با افزایهای هند دریافتند که برخی متغیرهای ریسک و سودآوری میدهند. کائور و دوگرا در مطالعه بانککاهح نمی

 .(2823و دوگرا،  ائورها اثر منفی بر بافر سرمایه داشته است )کسرمایه احتیاطی همراه باشند، در حالی که نسبت اعتبارات به سپرده
 .دهد که رابطه میان رشد فعالیت بانکی و سرمایه به نحوه مدیریت منابع و ریسک وابسته استاین یافته نشان می

توان جهت رابطه رقابت و کفایت سرمایه را صرفاً بر اساس یک دیدگاه نظری تعیین های بورسی ایران نیز نمیبنابراین، در بانک
های افزایح سرمایه، و عیت مطالبات ها، الزامات نظارتی، محدودیتزار بانکی ایران، ساختار مالکیت بانککرد. شرایط خاص با

 .توانند بر این رابطه اثرگذار باشندغیرجاری و شیوه تجهیز منابع می

 .ری داردشده در بازار سرمایه ایران تأثیر معناداهای وذیرفتهفر یه اول: رقابت بانکی بر کفایت سرمایه بانک

 مبانی نظری تجهیز منابع مالی اینترنتی .2-3

تجهیز منابع مالی یکی از کارکردهای بنیادی بانک است و به توانایی بانک در جذب و حفظ منابع مالی اشراص حقیقی و حقوقی 
با مشتریان  و روابط کارکنان ای از این فرایند از طریق شعب، ارتباطات مستقیم، تبلیغاتاشاره دارد. در بانکداری سنتی، برح عمده

های اینترنتی و دیجیتال را به برح مهمی از فرآیند جذب شد. تحول فناوری اطلاعات، این ساختار را تغییر داده و کانالانجام می
 .و ارائه خدمات مالی تبدیل کرده است

واند هزینه تعامل تکند و میزیکی فراهم میبانکداری اینترنتی امکان ارائه خدمات بانکی را بدون وابستگی مستقیم به شعب فی
جی های اسپانیا به کاهح تدریهای تراکنشی در بانکسایتبانک و مشتری را کاهح دهد. در وهوهح هرناندو و نیتو، وذیرش وب

یانگ، دی .(2880های سربار و بهبود سودآوری منجر شد؛ هرچند آثار اقتصادی آن با وقفه زمانی ظاهر شد )هرناندو و نیتو، هزینه
کانال  تواند در کنار شبکه شعب به عنوان یکهای جامعه آمریکا نشان دادند که کانال اینترنتی میلنگ و نول نیز در بررسی بانک

  .(2880یانگ و همکاران، مکمل توزیع خدمات بانکی عمل کند )دی

تواند دن میشوکار بانک در نظر گرفت. دیجیتالیکسباز دیدگاه جدیدتر، تجهیز منابع اینترنتی را باید برشی از تحول مدل 
دسترسی مشتریان به خدمات را افزایح داده و بانک را قادر سازد منابع را با سرعت و دامنه بیشتری جذب کند. در عین حال، 

بانک  20۲اران درباره کند و اثر آن الزاماً خطی نیست. نتایج سیترریو و همکهایی نیز ایجاد میگذاری دیجیتال هزینهسرمایه
زده های دیجیتال دارای باگذاریدهد که اگرچه تحول دیجیتال با سودآوری بیشتر همراه بوده، اما برخی سرمایهارووایی نشان می

  .(2820نزولی هستند )سیترریو و همکاران، 

به عنوان شدت  ، بلکه«د بانکداری اینترنتیوجود یا عدم وجو»بنابراین، در وهوهح حا ر تجهیز منابع مالی اینترنتی نه به عنوان 
 .شودسازی میهای اینترنتی برای جذب و نگهداری منابع مفهومو ظرفیت استفاده بانک از کانال

 .ناداری داردشده در بازار سرمایه ایران تأثیر مثبت و معهای وذیرفتهفر یه دوم: تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه بانک

 تجهیز منابع مالی اینترنتی و رقابت بانکی .2-0

شدن، تغییر مرزهای رقابت است. در بازار سنتی، موقعیت شعب و دسترسی جغرافیایی یکی از یکی از ویامدهای مهم دیجیتالی
 وتواند خدمات چندین بانک را بدون مراجعه حضوری مقایسه عوامل مهم جذب مشتری بود؛ اما در محیط دیجیتال، مشتری می

 .تواند حساسیت مشتری به کیفیت، سرعت، هزینه و سهولت خدمات را افزایح دهداستفاده کند. این و عیت می

های تواند به یک منبع مزیت رقابتی تبدیل شود. وهوهح وریرا و همکاران درباره بانکدر چنین محیطی، قابلیت دیجیتال بانک می
ری سازمانی و بازطراحی فرآیندها برای سازگاری بانک با تحول دیجیتال اهمیت های وویا، یادگیدهد که قابلیتسنتی نشان می

دهد که رقابت بانکی های مربوط به رقابت بانکی و تحول دیجیتال نشان میهمچنین یافته .(2820دارند )وریرا و همکاران، 
بت و فناوری شکل گیرد )بای و همکاران، ای متقابل میان رقاتواند خود محرک تحول دیجیتال باشد و از این طریق رابطهمی

2820).  

 توانند خدمات خود را با هزینه کمتر و ووشحهایی که توان بیشتری برای تجهیز منابع اینترنتی دارند، میاز این منظر، بانک
کی از عوامل تغییر تواند یمیتر ارائه کرده و در بازار سپرده رقابت مؤثرتری داشته باشند. بنابراین، تجهیز منابع اینترنتی گسترده

 .ساختار رقابت بانکی باشد

 .دشده در بازار سرمایه ایران تأثیر معناداری دارهای وذیرفتهفر یه سوم: تجهیز منابع مالی اینترنتی بر رقابت بانکی بانک
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 نقش میانجی رقابت بانکی در رابطه تجهیز منابع اینترنتی و کفایت سرمایه .-2-1

هوهح حا ر بر این فرض استوار است که اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه ممکن است صرفاً چارچوب نظری و
تار تواند ابتدا جایگاه رقابتی بانک را تغییر دهد و سپس تغییر در رقابت، رفهای اینترنتی میمستقیم نباشد. در واقع، توسعه کانال

 .ها تحت تأثیر قرار دهداراییبانک را در زمینه سرمایه، ریسک و رشد د

تواند هزینه جذب منابع را کاهح داده، دامنه مشتریان را افزایح دهد و منابع بیشتری را از یک طرر، تجهیز منابع اینترنتی می
هم س های اعتباری و افزایحدر اختیار بانک قرار دهد. از طرر دیگر، افزایح توان رقابتی ممکن است بانک را به توسعه فعالیت

شود؛ اما اگر ها همراه با افزایح متناسب سرمایه باشد، کفایت سرمایه حفظ یا تقویت میبازار ترغیب کند. چنانچه رشد فعالیت
 .تر از سرمایه رشد کنند، فشار کاهنده بر کفایت سرمایه ایجاد خواهد شدشده بر اساس ریسک سریعهای موزوندارایی

ند و اثر سرمایه ادهد که سرمایه و کفایت سرمایه با سایر ابعاد عملکرد بانکی در ارتباطیز نشان میمطالعه بورتولوتزو و همکاران ن
های همچنین یافته .(2820های بانک متفاوت باشد )بورتولوتزو و همکاران، تواند با توجه به سطم عملکرد و ویهگیها میدر بانک

 تواند ویامدهای متفاوتی بر عملکرد داشته باشد ودهد که سرمایه بانکی میمی ها نشانمربوط به رابطه سرمایه و سودآوری بانک
  .(2820کننده دارند )الرزالی و همکاران، شرایط اقتصادی و ساختار بازار در این رابطه نقح تعدیل

زینه در برخی شرایط با ه های دیجیتالدهد که بانکهای دیجیتال نشان میاز سوی دیگر، گزارش بانک مرکزی ارووا درباره بانک
ای بالاتری دارند )بانک مرکزی ارووا، های سرمایهاند و همزمان نسبتهای ثابت فناوری قابل توجه مواجهسپرده بالاتر و هزینه

شدن، رقابت، هزینه تأمین منابع و سرمایه بانکی چندبعدی است و دهد که رابطه میان دیجیتالیاین شواهد نشان می .(2820
 .توان آن را صرفاً با یک رابطه مستقیم تو یم دادنمی

در نتیجه، مدل نظری وهوهح حا ر بر سه مسیر استوار است: نرست، اثر مستقیم رقابت بانکی بر کفایت سرمایه؛ دوم، اثر مستقیم 
سرمایه از طریق رقابت  کفایتتجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه؛ و سوم، اثر غیرمستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر 

 .بانکی

ر بازار سرمایه ایران شده دهای وذیرفتهفر یه چهارم: رقابت بانکی در رابطه بین تجهیز منابع مالی اینترنتی و کفایت سرمایه بانک
 .نقح میانجی دارد

 

 روش پژوهش
رویدادی است. هدر های وسنوع وهوهحوهوهح حا ر از نظر هدر، کاربردی و از نظر روش اجرا، توصیفی ر همبستگی و از 

ر نقح شده در بورس اوراق بهادار تهران با تأکید بهای وذیرفتهاصلی وهوهح، بررسی تأثیر رقابت بانکی بر کفایت سرمایه بانک
غیرهای تها مورد استفاده قرار گرفته و روابط میان متجهیز منابع مالی اینترنتی است. در این وهوهح، اطلاعات تاریری بانک

 های تابلویی بررسی شده است.های اقتصادسنجی دادهوهوهح با استفاده از مدل
های ها به صورت دادههای مورد استفاده مربوط به چند بانک طی چند سال متوالی بوده است، ساختار دادهبا توجه به اینکه داده

چنین های خاص هر بانک و همی تابلویی امکان کنترل تفاوتها( در نظر گرفته شده است. استفاده از دادهlenaP aeaeترکیبی )
 کند.بررسی تغییرات زمانی متغیرها را فراهم می

های شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران بوده است. با بررسی بانکهای وذیرفتهجامعه آماری وهوهح شامل بانک
 بانک به عنوان نمونه آماری انتراب شدند. 12نظر، تعداد فعال در بازار سرمایه و اعمال معیارهای مورد 

 اند:های مورد بررسی شامل موارد زیر بودهبانک
 بانک ملت )وبملت( 

 بانک واسارگاد )وواسار( 
 بانک تجارت )وتجارت( 

 بانک صادرات ایران )وبصادر( 
 بانک اقتصاد نوین )ونوین( 
 بانک وارسیان )ووارس( 
 بانک سامان )سامان( 
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 بانک کارآفرین )وکار( 
 وست بانک ایران )ووست( 
 بانک خاورمیانه )وخاور( 

 بانک سینا )وسینا( 
 بانک اعتباری ملل )وملل( 

هایی وارد نمونه شدند که اطلاعات مالی مورد نیاز برای محاسبه انتراب نمونه به روش حذر سیستماتیک انجام شده است. بانک
های مربوط به کفایت سرمایه، ساختار منابع، د بررسی در اختیار داشته و امکان استررا  دادهمتغیرهای وهوهح را در دوره مور

 ها وجود داشته است.های رقابت بانکی برای آناطلاعات مالی و شاخص
زایح فتعیین شده است. این دوره به دلیل توسعه قابل توجه بانکداری الکترونیکی، ا 1080تا  13۲0دوره زمانی وهوهح از سال 

 ها انتراب شده است.استفاده از خدمات دیجیتال بانکی و تغییرات ساختاری در فضای رقابتی بانک
ها از های مالی بانکهای ثانویه گردآوری شده است. دادهای و با استفاده از دادهاطلاعات مورد نیاز وهوهح به روش کتابرانه

های مدیره، گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی، گزارشرش هیئتهای تو یحی، گزاهای مالی سالانه، یادداشتصورت
 های رسمی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران استررا  شده است.منتشرشده در سامانه کدال و گزارش

کداری نها، گزارش عملکرد باهای سالانه بانکها از گزارشهمچنین اطلاعات مرتبط با توسعه خدمات اینترنتی و دیجیتال بانک
 آوری شده است.ها جمعالکترونیکی و اطلاعات منتشرشده توسط بانک

 گیری متغیرهای وهوهحتعریف و اندازه
 متغیر وابسته: کفایت سرمایه

ت بانکی است. های فعالیهای ناشی از ریسککفایت سرمایه به عنوان متغیر وابسته وهوهح، بیانگر توانایی بانک در ووشح زیان
 شده بر اساس ریسک محاسبه شده است:های موزوننسبت سرمایه نظارتی به دارایی این متغیر از

𝑅𝐴𝐶 =
𝐶𝑟𝑜𝑡𝑎𝑙𝑢𝑔𝑒𝑅 𝑅𝑙𝑡𝑖𝑢𝑙𝑎

𝐴𝐴𝐴𝑟𝑢𝐴 𝑢𝑟𝑡ℎ𝑔𝑟𝑖𝑜 𝐶𝑖𝐴𝑅
 

 
 که در آن:

𝑅𝐴𝐶 نسبت کفایت سرمایه بانک : 
yaotPeageR letiaeP سرمایه نظارتی بانک : 

yiiR daiogaaW siiaaiشده بر اساس ریسک های موزون: دارایی 
 متغیر مستقل اول: رقابت بانکی

گیری رقابت بانکی از سه شاخص هرفیندال ر هیرشمن، نسبت تمرکز چهار بانک بزرگ و شاخص لرنر استفاده شده برای اندازه
 است.

 (HHHالف( شاخص هرفیندال ر هیرشمن )
 بطه زیر محاسبه شده است:شاخص تمرکز بازار از را

𝐻𝐻𝐻 =∑𝑆
𝑖

2

𝑛

𝑖=1

 

 
 که در آن:

𝑆
𝑖

  i: سهم بازار بانک 

nهای فعال : تعداد بانک 
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دهنده تمرکز بیشتر بازار است. به منظور تشکیل شاخص ترکیبی رقابت، جهت این شاخص معکوس شده نشان HHHمقدار بالاتر 
 است.

 (ly0ب( نسبت تمرکز چهار بانک بزرگ )
 شاخص از مجموع سهم بازار چهار بانک بزرگ محاسبه شده است:این 

𝑅𝐶0 = 𝑆1 + 𝑆2 + 𝑆3 + 𝑆0 

 
 که در آن:

𝑆1 تا𝑆0 سهم بازار چهار بانک بزرگ : 

 بیانگر تمرکز بیشتر بازار و رقابت کمتر است. ly0مقدار بالاتر 
 (raenae HnWaI ( شاخص لرنر )
 گیری شده است:اندازهها با استفاده از شاخص لرنر قدرت بازار بانک

𝑟𝑟𝑒𝑟𝑟𝑒 =
𝑃 −𝐶𝑅

𝑃
 

 
 که در آن:

l قیمت خدمات بانکی : 
Cl هزینه نهایی ارائه خدمات بانکی : 

 دهنده قدرت بازار بیشتر و رقابت کمتر است.مقدار بالاتر شاخص لرنر نشان
 ت.( استفاده شده اسllsی اصلی )هاوس از محاسبه سه شاخص فوق، برای ایجاد شاخص جامع رقابت بانکی از تحلیل مؤلفه

 متغیر مستقل دوم: تجهیز منابع مالی اینترنتی
 های دیجیتال است.دهنده توان بانک در جذب و مدیریت منابع مالی از طریق کانالتجهیز منابع مالی اینترنتی نشان
 گیری شده است:های زیر اندازهاین متغیر با استفاده از مؤلفه

 هایتال به کل سپردهالف( نسبت منابع دیج

𝐷𝐷𝐶 =
𝐷𝑖𝑜𝑖𝑢𝑙𝑎 𝐷𝑟𝑡𝑔𝐴𝑖𝑢𝐴

𝐷𝑟𝑡𝑔𝐴𝑖𝑢𝐴 𝑙𝑔𝑢𝑙𝑎
 

 
 های اینترنتیب( نسبت تراکنح

𝑅𝑙𝐶 =
𝑙𝑒𝑙𝑟𝐴𝑙𝑎𝑢𝑖𝑔𝑟𝐴 𝑅𝑟𝑎𝑖𝑟𝑟

𝑙𝑒𝑙𝑟𝐴𝑙𝑎𝑢𝑖𝑔𝑟𝐴 𝑙𝑔𝑢𝑙𝑎
 

 
  ( شاخص توسعه خدمات دیجیتال

ه، بانک، افتتاح حساب غیرحضوری، انتقال وجبانک، اینترنتاینترنتی بانک، خدمات همراه این شاخص شامل تعداد و تنوع خدمات
 های دیجیتال و سایر خدمات الکترونیکی بوده است.ورداخت

 است: های اصلی استفاده شده(، از روش تحلیل مؤلفهIFHدر نهایت، برای ایجاد شاخص ترکیبی تجهیز منابع مالی اینترنتی )

𝐼𝐹𝐻 = 𝐴𝑅𝑃(𝐷,𝐷, 𝐶𝑅𝑙𝐶𝐷𝑅) 
 متغیرهای کنترلی

 اند:برای کنترل اثر عوامل مؤثر بر کفایت سرمایه، متغیرهای زیر وارد مدل شده
 (EHIIاندازه بانک )

𝑆𝐻𝐼𝐼 = 𝑟𝑟(𝐴𝐴𝐴𝑟𝑢𝐴 𝑙𝑔𝑢𝑙𝑎) 
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 (rTaنسبت وام به سپرده )

𝑟𝑙𝐷 =
𝑟𝑔𝑙𝑟𝐴 𝑙𝑔𝑢𝑙𝑎

𝐷𝑟𝑡𝑔𝐴𝑖𝑢𝐴 𝑙𝑔𝑢𝑙𝑎
 

 
 (HNF) نرخ تورم

 گیری شده است.بر اساس نرخ تورم سالانه کشور اندازه
 (GalGرشد تولید ناخالص داخلی )

 بر اساس نرخ رشد سالانه تولید ناخالص داخلی محاسبه شده است.
 های وهوهحمدل

 برای آزمون فر یه اول، مدل زیر برآورد شده است:

𝑅𝐴𝐶
𝑖𝑖
= 𝛼 + 𝛽1𝑅𝑅𝐶𝑃𝑖𝑖 + 𝛽2𝑆𝐻𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝛽3𝑟𝑙𝐷𝑖𝑖

+ 𝛽0𝐻𝐼𝐹𝑖 + 𝛽0𝑃𝐷𝑃𝑃𝑖 + 𝜀
𝑖𝑖

 

 
 برای آزمون فر یه دوم، مدل زیر استفاده شده است:

𝑅𝐴𝐶
𝑖𝑖
= 𝛼 + 𝛽1𝐼𝐹𝐻𝑖𝑖 + 𝛽2𝑆𝐻𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝛽3𝑟𝑙𝐷𝑖𝑖

+ 𝛽0𝐻𝐼𝐹𝑖 + 𝛽0𝑃𝐷𝑃𝑃𝑖 + 𝜀
𝑖𝑖

 

 
 ر رقابت بانکی بررسی شده است:برای بررسی نقح میانجی رقابت بانکی، ابتدا اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی ب

𝑅𝑅𝐶𝑃
𝑖𝑖
= 𝛼 + 𝑙𝐼𝐹𝐻

𝑖𝑖
+ 𝑙𝑅𝑔𝑟𝑢𝑒𝑔𝑎𝐴

𝑖𝑖
+ 𝜀

𝑖𝑖
 

 
 گری به صورت زیر برآورد شده است:سپس مدل اصلی میانجی

𝑅𝐴𝐶
𝑖𝑖
= 𝛼 + 𝑎

′
𝐼𝐹𝐻

𝑖𝑖
+ 𝑀𝑅𝑅𝐶𝑃

𝑖𝑖
+ 𝑙𝑅𝑔𝑟𝑢𝑒𝑔𝑎𝐴

𝑖𝑖
+ 𝜀

𝑖𝑖
 

 
 بر کفایت سرمایه از رابطه زیر محاسبه شده است:اثر غیرمستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی 

𝐼𝑒𝑒𝑟𝑎𝑢 𝐻𝑟𝑡𝑖𝑒𝑟𝑎𝑢 = 𝑙 × 𝑀 
 

 استرپ بررسی شده است.معناداری اثر میانجی با استفاده از روش بوت
د. ش های آماری توصیفی شامل میانگین، میانه، انحرار معیار، حداقل و حداکثر متغیرها محاسبهها ابتدا شاخصبرای تحلیل داده

 سپس به منظور بررسی روابط اولیه میان متغیرها، ماتریس همبستگی ویرسون مورد استفاده قرار گرفت.
های تابلویی، آزمون چاو برای انتراب میان مدل تلفیقی و تابلویی و آزمون هاسمن برای انتراب برای انتراب مدل مناسب داده

 بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی انجام شد.
های تشریصی شامل آزمون همرطی چندگانه، ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی ها، آزمونچنین به منظور بررسی اعتبار مدلهم

 اجرا شد. در صورت مشاهده مشکلات اقتصادسنجی، از خطاهای استاندارد مقاوم استفاده شد.
درصد در نظر گرفته شد.  0ها و سطم معناداری آزمون افزارهای اقتصادسنجی انجام شدهای وهوهح با استفاده از نرمبرآورد مدل

 باشد، رابطه مورد نظر از نظر آماری معنادار تلقی شد. 8۰80بر این اساس، در صورتی که مقدار احتمال آزمون کمتر از 
 

 هایافته
روابط  یتجرب یفصل، بررس نیا یوهوهح ارائه شده است. هدر اصل یهاداده لیو تحل هیحاصل از تجز یهاافتهی، برح نیدر ا
 نیت. بددر بورس اوراق بهادار تهران اس شدهرفتهیوذ یهابانک هیسرما تیو کفا ینترنتیا یمنابع مال زیتجه ،یرقابت بانک انیم
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انتراب روش مناسب برآورد مدل  یلازم برا یهاشده، سپس آزمون یوهوهح بررس یرهایمتغ یفیتوص یهایهگیمنظور، ابتدا و
 اند.آزمون شده قیتحق یهاهیبرآورد و فر  ییتابلو یهاوهوهح بر اساس داده یاقتصادسنج یهاده است. در ادامه، مدلانجام ش
بوده است.  1080تا  13۲0دوره  یط رانیدر بورس و فرابورس ا شدهرفتهیبانک وذ 12مورد استفاده شامل اطلاعات  یهاداده
تفاده اس تیاز قابل نانیها و اطمداده تیفیک یمشاهده بانک ر سال بوده که وس از بررس 180ها شامل داده هیمجموعه اول ن،یبنابرا

 اطلاعات انجام شده است. نیبر اساس ا یآمار یهالیوهوهح، تحل یهادر مدل

 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص
 ار،یحرار معان ن،یانگیوهوهح شامل م یرهایمتغ یفیتوص یهاها، شاخصداده یکل تیمرحله، به منظور شناخت و ع نینرست در

 ( ارائه شده است.1در جدول ) جیحداقل و حداکثر محاسبه شد. نتا

 پژوهش یرهایمتغ یفیتوص یهاشاخص .1 جدول
 حداکثر حداقل انحرار معیار میانگین نماد متغیر

 CAR 11۰00 0۰00 3۰21 20۰03 کفایت سرمایه بانک

 COMP 8۰002 8۰100 8۰210 8۰001 رقابت بانکی

 EFI 8۰000 8۰1۲3 8۰102 8۰002 تجهیز منابع مالی اینترنتی

هاهای دیجیتال به کل سپردهنسبت سپرده  DDR 8۰030 8۰100 8۰128 8۰0۲8 

هاهای اینترنتی به کل تراکنحنسبت تراکنح  OTR 8۰012 8۰210 8۰208 8۰۲38 

 DQ 8۰021 8۰281 8۰108 8۰008 شاخص توسعه خدمات دیجیتال

 SIZE 10۰۲2 1۰21 10۰00 21۰00 اندازه بانک

 LTD 8۰020 8۰100 8۰3۲1 1۰120 نسبت وام به سپرده

 INF 32۰00 12۰00 ۲۰08 0۲۰08 نرخ تورم

GDPG 2۰10 0۰31 -0۰08 رشد تولید ناخالص داخلی  0۰28 

 

 نکهیدرصد بوده است. با توجه به ا 11۰00نمونه برابر با  یهابانک هیسرما تینسبت کفا نیانگیم دهدی( نشان م1جدول ) جینتا
 یهاآن است که بانک انگریمقدار ب نیا شود،یها محسوب مبانک یسلامت مال یهاشاخص نیتراز مهم یکی هیسرما تیکفا

شاخص  نیقل و حداکثر احدا انیاند، هرچند اختلار مبرخوردار بوده ینظارت هیاز سرما یناسببه طور متوسط از سطم م یمورد بررس
 ها است.بانک یاهیسرما تیدهنده تفاوت قابل توجه در و عنشان
 یکه شدت رقابت در صنعت بانکدار دهدیمقدار نشان م نیگزارش شده است. ا 8۰002برابر با  یشاخص رقابت بانک نیانگیم
آن است که  انگریشاخص ب نیدر سطم متوسط قرار داشته است. تفاوت مقدار حداقل و حداکثر ا یدر دوره مورد بررس رانیا

 اند.نداشته یکسانی طیو توان رقابت شرا یاز نظر سهم بازار، قدرت بازار یمورد بررس یهابانک
شاخص نشان  نیا دهندهلیابعاد تشک یبوده است. بررس 8۰000برابر با  ینترنتیا یمنابع مال زیشاخص تجه نیانگیم نیهمچن

استفاده  شتریتوسعه ب انگریداشته است که ب یها مقدار بالاترمؤلفه رینسبت به سا ینترنتیا یهانسبت تراکنح نیانگیکه م دهدیم
 است. تالیجید یابعاد بانکدار ریسا با سهیدر مقا یرحضوریاز خدمات غ

 پژوهش یرهایمتغ ییو مانا ییایپا یبررس
 جادیموجب ا تواندینامانا م یرهایشد. استفاده از متغ یوهوهح بررس یرهایمتغ ییایوا ،یاقتصادسنج یهااز برآورد مدل قبل
 و چو انجام شد. نیل ن،یبا استفاده از آزمون لو رهایمتغ ییآزمون مانا نیکاذب شود؛ بنابرا ونیرگرس
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 پژوهش یرهایمتغ ییآزمون مانا جینتا .2 جدول

 نتیجه احتمال LLCآماره آزمون  متغیر

0۰002- کفایت سرمایه بانک  مانا 8۰888 

0۰210- رقابت بانکی  مانا 8۰888 

0۰031- تجهیز منابع مالی اینترنتی  مانا 8۰888 

3۰۲00- اندازه بانک  مانا 8۰888 

0۰120- نسبت وام به سپرده  مانا 8۰888 

0۰003- نرخ تورم  مانا 8۰888 

داخلیرشد تولید ناخالص   -0۰2۲0  مانا 8۰888 

 

فرض  نیدرصد است. بنابرا 0 یوهوهح کمتر از سطم خطا یرهایمتغ یتمام ی(، مقدار احتمال آزمون برا2جدول ) جیاساس نتا بر
 یجاقتصادسن یهااستفاده از روش دهدینشان م جهینت نیدر سطم خود مانا هستند. ا رهایمتغ یواحد رد شده و تمام شهیوجود ر
 وهوهح از اعتبار لازم برخوردار است. یرهایمتغ انیم وابطبرآورد ر یبرا ییتابلو یهاداده

 ییتابلو یهاآزمون انتخاب مدل مناسب داده
 ها، ابتدا آزمون چاو و سپس آزمون هاسمن انجام شد.مدل نیروش مناسب ترم نییمنظور تع به

 انتخاب مدل یهاآزمون جینتا .3 جدول
 مدل منترب احتمال آزمون هاسمن احتمال آزمون چاو مدل

هیسرما تیرقابت بر کفا ریتأث مدل  اثرات ثابت 8۰820 12۰000 8۰888 10۰020 

هیسرما تیبر کفا ینترنتیمنابع ا زیتجه ریتأث مدل  اثرات ثابت 8۰800 18۰032 8۰888 10۰۲30 

یرقابت بانک یانجیم مدل  اثرات ثابت 8۰831 11۰000 8۰888 1۲۰030 

 

ا هداده لیتحل یبرا یقیمدل تلف نیبوده است؛ بنابرا 8۰80ها کمتر از مدل یاحتمال آزمون در تمام دهدیآزمون چاو نشان م جینتا
آزمون هاسمن نشان داد که مدل اثرات ثابت نسبت به مدل  نی. همچنشودیم دییها تأبانک یو وجود اثرات فرد ستیمناسب ن

وهوهح با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد  یهامدل یتمام ن،یبرخوردار است. بنابرا یتراز برازش مناسب یاثرات تصادف
 اند.شده
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 اول هیآزمون فرض

 یمعنادار ریتأث رانیا هیدر بازار سرما شدهرفتهیپذ یهابانک هیسرما تیبر کفا یبانک رقابت اول: هیفرض

 دارد.

 رانیا هیدر بازار سرما شدهرفتهیپذ یهابانک هیسرما تیبر کفا یرقابت بانک ریبرآورد مدل تأث جینتا .0 جدول
 احتمال tآماره  خطای استاندارد  ریب متغیر

 2۰100 8۰020 2۰008 8۰818 (COMP)رقابت بانکی 

 8۰002 8۰321 2۰318 8۰823 (SIZE)اندازه بانک 

1۰020- (LTD)نسبت وام به سپرده   8۰030 -2۰230  8۰820 

8۰800- (INF)نرخ تورم   8۰831 -2۰08۲  8۰880 

 8۰110 8۰802 2۰231 8۰82۲ (GDPG)رشد تولید ناخالص داخلی 

0۰210- عرض از مبدأ  3۰020 -2۰3۲0  8۰810 

 8۰002 (R²) ریب تعیین 

شده ریب تعیین تعدیل  8۰021 

 F 11۰030آماره 

 F 8۰888احتمال آماره 

 1۰۲08 دوربین واتسون

 
 نکهیاست. با توجه به ا 8۰818بوده و مقدار احتمال آن برابر با  2۰100برابر با  یرقابت بانک ریمتغ بی(،  ر0جدول ) جینتا مطابق

علامت مثبت  نیمعنادار است. همچن یاز نظر آمار هیسرما تیبر کفا یدرصد است، اثر رقابت بانک 0کمتر از  یسطم معنادار
 شده است. یمورد بررس یهابانک هیسرما تیکفا حیموجب افزا یبانک قابتر حیافزا دهدینشان م بی ر
و کاهح  نفعانیاعتماد ذ حیخود در بازار، افزا گاهیحفظ جا یها برابانک تر،یرقابت یهاطیآن است که در مح انگریب جهینت نیا
 تواندیم یکرقابت بان نیخود دارند. بنابرا یاهیساختار سرما تیبه تقو یشتریب لیتما ،یبانک یهاتیاز فعال یناش یهاسکیر

 کند. تیهدا یاهیالزامات سرما تیتر منابع و رعامحتاطانه تیریها را به سمت مدبانک
 .شودیم دییاول وهوهح تأ هیاساس، فر  نیا بر

 رانیا هیادر بازار سرم شدهرفتهیپذ یهابانک هیسرما تیبر کفا ینترنتیا یمنابع مال زیتجه دوم: هیفرض

 دارد. یمثبت و معنادار ریتأث

 هیسرما تیبر کفا ینترنتیا یمنابع مال زیتجه ریبرآورد مدل تأث جینتا .1 جدول
ریمتغ بی ر  استاندارد یخطا   احتمال tآماره  

 3۰020 1۰182 3۰180 8۰883 (EFI) ینترنتیا یمنابع مال زیتجه

بانک  اندازه (SIZE) 8۰001 8۰382 2۰200 8۰820 

وام به سپرده  نسبت (LTD) -1۰210  8۰0۲0 -2۰830  8۰800 

تورم  نرخ (INF) -8۰80۲  8۰82۲ -2۰020  8۰880 

 8۰120 8۰800 2۰308 8۰828 (GDPG) یناخالص داخل دیتول رشد

از مبدأ عرض  -0۰۲30  3۰210 -2۰00۲  8۰810 

 8۰000 (R²) نییتع بی ر

شدهلیتعد نییتع بی ر  8۰00۲ 

 F 12۰۲01 آماره

آماره  احتمال F 8۰888 

واتسون نیدورب  1۰003 
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 ن،یاست. بنابرا 8۰883آن  یبوده و سطم معنادار 3۰020برابر با  ینترنتیا یمنابع مال زیتجه بی ر دهدی( نشان م0جدول ) جینتا
 مثبت و معنادار است. هیسرما تیو کفا ینترنتیا یمنابع مال زیتجه انیرابطه م

 یهاو گسترش کانال یرحضوریسهم خدمات غ حیجذب منابع، افزا یبرا تالیجید یتوسعه ابزارها دهدینشان م افتهی نیا
 یشتریب تالیجید یهاتیکه از ظرف ییهاها کمک کند. بانکبانک یاهیسرما تیبه بهبود و ع تواندیمنابع م زیتجه ینترنتیا

 یترمناسب طیشرا ،ینگینقد تیریسرعت گردش منابع و بهبود مد حیافزا ،یاتیعمل یهانهیکاهح هز قیبرخوردار هستند، از طر
 خواهند داشت. هیسرما تیحفظ کفا یبرا

 .شودیم دییدوم وهوهح تأ هیفر  ن،یبنابرا

 ریتأث رانیا هیادر بازار سرم شدهرفتهیپذ یهابانک یبر رقابت بانک ینترنتیا یمنابع مال زیتجه سوم: هیفرض

 دارد. یمعنادار
 

 یبر رقابت بانک ینترنتیا یمنابع مال زیتجه ریبرآورد مدل تأث جینتا .2 جدول

ریمتغ بی ر  استاندارد یخطا   احتمال tآماره  

 8۰010 8۰120 3۰310 8۰881 (EFI) ینترنتیا یمنابع مال زیتجه

بانک  اندازه (SIZE) 8۰8۲2 8۰801 2۰200 8۰820 

وام به سپرده  نسبت (LTD) 8۰130 8۰803 2۰100 8۰832 

تورم  نرخ (INF) -8۰812  8۰880 -2۰888  8۰800 

 8۰821 8۰818 2۰188 8۰83۲ (GDPG) یناخالص داخل دیتول رشد

از مبدأ عرض  -1۰210  8۰020 -2۰310  8۰823 

    8۰3۲0 (R²) نییتع بی ر

شدهلیتعد نییتع بی ر  8۰302    

    F ۲۰002 آماره

آماره  احتمال F 8۰888    

واتسون نیدورب  1۰۲21    

 

 زیتوسعه تجه نیدرصد معنادار است. بنابرا 1بوده و در سطم  8۰010برابر با  ینترنتیا یمنابع مال زیتجه بی ر دهدینشان م جینتا
 دارد. یبر رقابت بانک یمعنادار ریتأث ینترنتیا یمنابع مال

 سهیمقا تیقابل حیافزا ،یبه خدمات بانک انیکاهح موانع ورود مشتر تال،یجید یهایگسترش فناور دهدینشان م جهینت نیا
که  ییهابانک جه،ی. در نتکندیم جادیها ابانک انیم یشتریب یرقابت یفضا ،یکیزیبه شعب ف انیمشتر یخدمات و کاهح وابستگ

ها بانک ریبر سا یشتریب یداده و فشار رقابت حیسهم بازار خود را افزا توانندیدارند، م ینترنتیدر توسعه خدمات ا یشتریب ییتوانا
 کنند. جادیا
 .شودیم دییسوم وهوهح تأ هیاساس، فر  نیا بر

های رقابت بانکی در رابطه بین تجهیز منابع مالی اینترنتی و کفایت سرمایه بانک :فرضیه چهارم

 .شده در بازار سرمایه ایران نقش میانجی داردپذیرفته

نترنتی تجهیز منابع مالی اینترنتی بر رقابت بانکی، سپس اثر تجهیز منابع مالی ایبرای بررسی نقح میانجی رقابت بانکی، ابتدا اثر 
بر کفایت سرمایه و در نهایت اثر همزمان تجهیز منابع مالی اینترنتی و رقابت بانکی بر کفایت سرمایه بررسی شد. برای تعیین 

 .رصد استفاده شدد ۲0استرپ با فاصله اطمینان معناداری اثر غیرمستقیم نیز از روش بوت

 گریبررسی مسیر اول میانجی

 :در نرستین گام، اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی بر رقابت بانکی بررسی شد. مدل مورد استفاده به صورت زیر بود

𝑅𝑅𝐶𝑃𝑖𝑖 = 𝛼 + 𝑙𝐼𝐹𝐻𝑖𝑖 + 𝑙1𝑆𝐻𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝑙2𝑟𝑙𝐷𝑖𝑖 + 𝑙3𝐻𝐼𝐹𝑖 + 𝑙4𝑃𝐷𝑃𝑃𝑖 + 𝜀𝑖𝑖  
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 .( ارائه شده است0جدول )نتایج این مدل در 

 نتایج اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی بر رقابت بانکی .2جدول 

ریمتغ بی ر  استاندارد یخطا   احتمال tآماره  

ینترنتیا یمنابع مال زیتجه  8۰010 8۰120 3۰310 8۰881 

بانک اندازه  8۰8۲2 8۰801 2۰200 8۰820 

وام به سپرده نسبت  8۰130 8۰803 2۰100 8۰832 

تورم نرخ  -8۰812  8۰880 -2۰888  8۰800 

یناخالص داخل دیتول رشد  8۰821 8۰818 2۰188 8۰83۲ 

از مبدأ عرض  -1۰210  8۰020 -2۰310  8۰823 

 8۰3۲0 (R²) نییتع بی ر

شدهلیتعد نییتع بی ر  8۰302 

 F ۲۰002 آماره

آماره  احتمال F 8۰888 

واتسون نیدورب  1۰۲21 

 

است.  8۰881و مقدار احتمال آن  8۰010(،  ریب مسیر تجهیز منابع مالی اینترنتی به رقابت بانکی برابر با 0مطابق نتایج جدول )
دهنده بنابراین، تجهیز منابع مالی اینترنتی اثر مثبت و معناداری بر رقابت بانکی دارد. این نتیجه، علاوه بر تأیید فر یه سوم، نشان

ح های اینترنتی با افزایگری است. به عبارت دیگر، افزایح تجهیز منابع از طریق کانالجیدر الگوی میان aمعنادار بودن مسیر 
 .شاخص رقابت بانکی همراه بوده است

 بررسی مسیر مستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه .

بود،  متغیر میانجی هنوز وارد مدل نشدهدر گام دوم، اثر مستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه در شرایطی که 
 :بررسی شد. مدل این برح به صورت زیر است

𝑅𝐴𝐶𝑖𝑖 = 𝛼 + 𝑎𝐼𝐹𝐻𝑖𝑖 + 𝑙1𝑆𝐻𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝑙2𝑟𝑙𝐷𝑖𝑖 + 𝑙3𝐻𝐼𝐹𝑖 + 𝑙4𝑃𝐷𝑃𝑃𝑖 + 𝜀𝑖𝑖  
 

 .( ارائه شده است0نتایج این مدل در جدول )

 نتایج اثر مستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه .2جدول 

ریمتغ بی ر  استاندارد یخطا   احتمال tآماره  

ینترنتیا یمنابع مال زیتجه  3۰020 1۰182 3۰180 8۰883 

بانک اندازه  8۰001 8۰382 2۰200 8۰820 

وام به سپرده نسبت  -1۰210  8۰0۲0 -2۰830  8۰800 

تورم نرخ  -8۰80۲  8۰82۲ -2۰020  8۰880 

یناخالص داخل دیتول رشد  8۰120 8۰800 2۰308 8۰828 

از مبدأ عرض  -0۰۲30  3۰210 -2۰00۲  8۰810 

 8۰000 (R²) نییتع بی ر

شدهلیتعد نییتع بی ر  8۰00۲ 

 F 12۰۲01 آماره

آماره  احتمال F 8۰888 

واتسون نیدورب  1۰003 
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دهد تجهیز منابع مالی اینترنتی ویح از ورود متغیر میانجی، اثر مثبت و معناداری بر کفایت سرمایه دارد. ( نشان می0نتایج جدول )
 .، معنادار استcاست. بنابراین مسیر مستقیم اولیه، یعنی مسیر  8۰883و مقدار احتمال آن  3۰020 ریب این مسیر برابر با 

 نترنتی و رقابت بانکی بر کفایت سرمایهبررسی همزمان اثر تجهیز منابع مالی ای

در گام سوم، متغیر رقابت بانکی به مدل کفایت سرمایه ا افه شد تا مشرص شود آیا وس از ورود متغیر میانجی، اثر تجهیز منابع 
 .ماند یا خیرمالی اینترنتی بر کفایت سرمایه همچنان معنادار باقی می

 :رد شدگری به صورت زیر برآومدل نهایی میانجی

𝑅𝐴𝐶𝑖𝑖 = 𝛼 + 𝑎′𝐼𝐹𝐻𝑖𝑖 + 𝑀𝑅𝑅𝐶𝑃𝑖𝑖 + 𝑙1𝑆𝐻𝐼𝐼𝑖𝑖 + 𝑙2𝑟𝑙𝐷𝑖𝑖 + 𝑙3𝐻𝐼𝐹𝑖 + 𝑙4𝑃𝐷𝑃𝑃𝑖 + 𝜀𝑖𝑖 
 

 گری رقابت بانکینتایج مدل نهایی میانجی .2جدول 

ریمتغ بی ر  استاندارد یخطا   احتمال tآماره  

ینترنتیا یمنابع مال زیتجه  2۰010 1۰801 2۰308 8۰821 

یبانک رقابت  2۰100 8۰010 2۰000 8۰88۲ 

بانک اندازه  8۰0۲0 8۰2۲0 2۰32۲ 8۰822 

وام به سپرده نسبت  -1۰200  8۰0۲1 -2۰100  8۰832 

تورم نرخ  -8۰801  8۰82۲ -2۰0۲3  8۰880 

یناخالص داخل دیتول رشد  8۰121 8۰802 2۰320 8۰822 

از مبدأ عرض  -0۰180  3۰200 -2۰000  8۰810 

 8۰031 (R²) نییتع بی ر

شدهلیتعد نییتع بی ر  8۰0۲0 

 F 10۰220 آماره

آماره  احتمال F 8۰888 

واتسون نیدورب  1۰۲00 

کاهح  2۰010به  3۰020دهد وس از ورود رقابت بانکی به مدل،  ریب تجهیز منابع مالی اینترنتی از ( نشان می۲نتایج جدول )
است. همزمان،  ریب رقابت  8۰821باقی مانده است؛ زیرا مقدار احتمال آن برابر با یافته است، اما همچنان از نظر آماری معنادار 

 .به دست آمده است 8۰88۲و مقدار احتمال آن  2۰100بانکی برابر با 

شود، در حالی دهد برشی از اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه از طریق رقابت بانکی منتقل میاین الگو نشان می
شده ، الگوی مشاهدهماند. بنابراینه برشی از اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی همچنان به صورت مستقیم بر کفایت سرمایه باقی میک

 .گری جزئی رقابت بانکی سازگار استبا میانجی

رقابت بانکی به مدل موجب دهد ورود متغیر در مدل نهایی نیز نشان می 8۰031در مدل مستقیم به  8۰000افزایح  ریب تعیین از 
 .دهندگی مدل شده استافزایح توان تو یم

 محاسبه اثر غیرمستقیم

در  ریب مسیر 𝑙 رب  ریب مسیر اثر غیرمستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه از طریق رقابت بانکی از حاصل
𝑀محاسبه شد: 

𝐻𝑟𝑡𝑖𝑒𝑟𝑎𝑢 𝐼𝑒𝑒𝑟𝑎𝑢 = 𝑙 × 𝑀 
 

 :های برآوردشدهنتایج مدل با توجه به

𝑙 = 0.418 
 

 و

𝑀 = 2.174 
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 :بنابراین

𝐻𝑟𝑡𝑖𝑒𝑟𝑎𝑢 𝐼𝑒𝑒𝑟𝑎𝑢 = 0.418 × 2.174 = 0.909 
 

 .به دست آمد 8۰۲8۲در نتیجه، اثر غیرمستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه از طریق رقابت بانکی برابر با 

 گریاثرات مستقیم، غیرمستقیم و کل در مدل میانجی .14جدول 

ریمس نوع اثر  احتمال مقدار اثر 

میمستق اثر هیسرما تکفای ← ینترنتیا یمنابع مال زیتجه   2۰010 8۰821 

میرمستقیغ اثر هیسرما تکفای ← بانکی رقابت ← ینترنتیا یمنابع مال زیتجه   8۰۲8۲ 8۰810 

کل اثر هیسرما تکفای ← ینترنتیا یمنابع مال زیتجه   3۰020 8۰883 

 2۰010است. از این مقدار،  3۰020دهد اثر کل تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه برابر با ( نشان می18-0نتایج جدول )
تجهیز  از تأثیرواحد مربوط به اثر غیرمستقیم از مسیر رقابت بانکی است. بنابراین، برشی  8۰۲8۲واحد مربوط به اثر مستقیم و 

 .شودمنابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه از طریق تغییر در سطم رقابت بانکی منتقل می

 استرپ اثر میانجیآزمون بوت

 .درصد به کار گرفته شد ۲0گیری و فاصله اطمینان بازنمونه 0888استرپ با برای اطمینان از معناداری اثر غیرمستقیم، روش بوت

 استرپ اثر غیرمستقیمآزمون بوت نتایج .11جدول 

میرمستقیغ ریمس میرمستقیاثر غ   یخطا 
 استاندارد

 نییحد وا
۲0٪  

٪۲0 یحد بالا جهینت   

 ← بانکی رقابت ← ینترنتیا یمنابع مال زیتجه
هیسرما تکفای  

 معنادار 1۰032 8۰210 8۰300 8۰۲8۲

 

به دست آمده است.  1۰032تا  8۰210درصد آن از  ۲0اطمینان  است و فاصله 8۰۲8۲(، اثر غیرمستقیم برابر با 11-0مطابق جدول )
 .از آنجا که مقدار صفر در این فاصله اطمینان قرار نگرفته است، اثر غیرمستقیم از نظر آماری معنادار است

انکی را تأیید باسترپ وجود مسیر میانجی از تجهیز منابع مالی اینترنتی به کفایت سرمایه از طریق رقابت بنابراین، نتایج بوت
 .کندمی

 گریتعیین نوع میانجی

 :برای تعیین شدت نقح میانجی رقابت بانکی، نسبت اثر غیرمستقیم به اثر کل محاسبه شد

𝑉𝐴𝐹 =
𝐻𝑟𝑡𝑖𝑒𝑟𝑎𝑢 𝐼𝑒𝑒𝑟𝑎𝑢

𝑙𝑔𝑢𝑙𝑎 𝐼𝑒𝑒𝑟𝑎𝑢
× 100 

 

 :با جایگذاری مقادیر به دست آمده

𝑉𝐴𝐹 =
0.909

3.426
× 100 = 26.53% 

 

دهد برشی از اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت درصد است. این مقدار نشان می 20۰03برابر با  VAF بنابراین، مقدار
 .ماندشود، در حالی که برح عمده اثر همچنان به صورت مستقیم باقی میسرمایه از طریق رقابت بانکی منتقل می

نده دهشده نشانانجی همچنان مثبت و معنادار باقی مانده است، الگوی مشاهدهاز آنجا که اثر مستقیم وس از ورود متغیر می
 .گری جزئی رقابت بانکی در رابطه بین تجهیز منابع مالی اینترنتی و کفایت سرمایه استمیانجی
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 گیریبحث و نتیجه
ر مثبت و شده در بازار سرمایه ایران تأثیوذیرفتههای نتایج آزمون فر یه اول نشان داد که رقابت بانکی بر کفایت سرمایه بانک

به دست آمد؛ بنابراین، با توجه به  8/818و سطم معناداری آن  2/100معناداری دارد.  ریب برآوردشده برای رقابت بانکی برابر با 
زایح نمونه مورد بررسی، افدهد در کمتر بودن مقدار احتمال از سطم خطای ونج درصد، فر یه اول تأیید شد. این یافته نشان می
ه در محیط تواند بیانگر آن باشد کشدت رقابت بانکی با افزایح کفایت سرمایه همراه بوده است. از نظر اقتصادی، این نتیجه می

ای و هیگذاران و جایگاه خود در بازار، انگیزه بیشتری برای تقویت ساختار سرماها برای حفظ اعتبار، اعتماد سپردهتر، بانکرقابتی
د به عنوان توانهای احتمالی، میکنترل ریسک دارند. برخورداری از سرمایه کافی علاوه بر ایجاد ظرفیت مناسب برای ووشح زیان

 اشته باشد.نفعان دای از سلامت مالی بانک تلقی شود و در شرایط رقابتی، نقح مهمی در حفظ اعتماد مشتریان و سایر ذینشانه
های ارووایی نشان دادند که ساختار رقابتی ( همسو است. آنان با بررسی بانک2812ج وهوهح شک و سیهاک )این یافته با نتای

رمایه تر ممکن است سهای رقابتیهای فعال در محیطها ارتباط داشته باشد و بانکتواند با نحوه نگهداری سرمایه بانکبازار می
اماً محدود به ها الزای بانکدهد رابطه میان رقابت و رفتار سرمایهالعه نشان میبیشتری نگهداری کنند. همسویی نتایج این دو مط

های نهادی متفاوت نیز مشاهده شود. با این حال، تفاوت در جامعه آماری، تواند در محیطیک نظام بانکی خاص نیست و می
های یرد؛ زیرا وهوهح شک و سیهاک بر بانکساختار نظارتی و شرایط اقتصادی کشورهای مورد بررسی باید مورد توجه قرار گ

بررسی  1080تا  13۲0شده در بازار سرمایه ایران را طی دوره های وذیرفتهارووایی متمرکز بوده، در حالی که وهوهح حا ر بانک
ی ایران فراهم ککرده است. بنابراین، یافته حا ر شواهدی تکمیلی درباره رابطه مثبت رقابت بانکی و کفایت سرمایه در محیط بان

 کند.می
و حفظ  ها را به ارتقای کارایی، کنترل ریسکتوان گفت رقابت بانکی از طریق افزایح فشار بازار، بانکدر تبیین این نتیجه می
ند صرفاً بر توانهایی که برای جذب منابع و حفظ مشتریان با رقبای بیشتری مواجه هستند، نمیدهد. بانکاعتبار مالی سوق می

نفعان آسیب رت بازار یا روابط سنتی با مشتریان اتکا کنند و ناگزیرند و عیت مالی خود را در سطحی حفظ کنند که اعتماد ذیقد
انک تبدیل های اعتبار و توان رقابتی بنبیند. در چنین شرایطی، کفایت سرمایه از یک الزام نظارتی فراتر رفته و به یکی از مؤلفه

ها و کنترل ریسک اعتباری ترغیب کند و در صورت ها را به اصلاح ترکیب داراییتواند بانکرقابت میشود. همچنین افزایح می
به  شده را نبایدتر را فراهم سازد. با وجود این، رابطه مشاهدههمراه بودن با نظارت احتیاطی، زمینه حفظ سرمایه در سطم مناسب

ثیر کیفیت تواند تحت تأیر کرد؛ زیرا شدت و جهت اثر رقابت بر سرمایه میصورت یک رابطه قطعی و مستقل از شرایط نهادی تفس
 ها و شرایط اقتصاد کلان قرار گیرد.نظارت بانکی، ساختار مالکیت، اندازه بانک، کیفیت دارایی

ازار سرمایه ایران بشده در های وذیرفتهنتایج آزمون فر یه دوم نشان داد که تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه بانک
به دست آمد؛ بنابراین، فر یه دوم تأیید  8/883و مقدار احتمال آن  3/020تأثیر مثبت و معناداری دارد.  ریب این متغیر برابر با 

ا بهبود های اینترنتی و دیجیتال بها برای تجهیز منابع از طریق کانالشد. این نتیجه بیانگر آن است که افزایح ظرفیت بانک
ارایی های تجهیز منابع و افزایح کهای قابل طرح برای این رابطه، کاهح هزینهعیت کفایت سرمایه همراه است. یکی از تبیینو 

دمات را بدون ای از خهای دیجیتال است. بانکداری اینترنتی امکان ارائه طیف گستردهها در نتیجه استفاده از کانالعملیاتی بانک
تواند هزینه دسترسی به مشتریان، هزینه ارائه خدمات و زمان انجام عملیات کند و میب فراهم میوابستگی کامل به شبکه شع

 تواند ظرفیت بانک برای ایجاد درآمد و تقویت سرمایه داخلی را افزایح دهد.بانکی را کاهح دهد. در نتیجه، افزایح کارایی می
کداری اینترنتی و تحول دیجیتال همروان است. برای نمونه، سایاری های مطالعات مرتبط با باناین نتیجه با برشی از یافته

های عربستان سعودی نشان داد که توسعه بانکداری اینترنتی با عملکرد بانکی ارتباط دارد. همچنین وو و ( در بررسی بانک2820)
د. ود عملکرد مؤسسات مالی ارائه کردنهای تجاری چین شواهدی درباره ارتباط تحول دیجیتال با بهب( در بررسی بانک2820چنگ )

هوهح حا ر اند، جهت کلی نتایج آنها با یافته واگرچه این مطالعات مستقیماً کفایت سرمایه را به عنوان متغیر وابسته بررسی نکرده
فزایح طریق ا تواند ازهای دیجیتال میسازگار است؛ زیرا هر دو جریان وهوهشی بر این مو وع تأکید دارند که توسعه قابلیت

کارایی و بهبود و عیت مالی بانک، شرایط مساعدتری برای مدیریت منابع و سرمایه ایجاد کند. تفاوت وهوهح حا ر با این 
ه طور مستقیم ب« کفایت سرمایه»و ویامد مشرص « تجهیز منابع مالی اینترنتی»مطالعات در آن است که در اینجا متغیر مشرص 

 اند.رد بررسی قرار گرفتهدر یک مدل اقتصادسنجی مو
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در عین حال، یافته وهوهح حا ر باید در ورتو نتایج مطالعاتی تفسیر شود که ویامدهای تحول دیجیتال را برای ریسک بانکی 
نهایی و  هایتواند از طریق افزایح رقابت، کاهح هزینهشدن میاند که دیجیتالیدانند. برخی مطالعات نشان دادهتر میویچیده
زایح تجهیز شدن الزاماً یکسان نیست. بنابراین، افها بر ریسک اثر بگذارد و این رابطه در سطوح مرتلف دیجیتالییر رفتار بانکتغی

همیت اساسی دارد. شده اکننده افزایح کفایت سرمایه نیست، بلکه نحوه مدیریت منابع جذبمنابع اینترنتی به خودی خود تضمین
ساس شده بر اهای موزونی تسهیلات ورریسک، افزایح مطالبات غیرجاری یا رشد نامتناسب داراییاگر افزایح منابع با اعطا

دهنده وجود تواند تضعیف شود. از این رو، یافته حا ر بیشتر نشانریسک همراه شود، اثر مثبت تجهیز منابع بر کفایت سرمایه می
ای بانک منجر تواند به تقویت و عیت سرمایهمدیریت مناسب مییک ظرفیت مثبت در تجهیز منابع اینترنتی است که در صورت 

 شود.
نتایج آزمون فر یه سوم نشان داد که تجهیز منابع مالی اینترنتی بر رقابت بانکی تأثیر مثبت و معناداری دارد.  ریب برآوردشده 

ت دهد توسعه ظرفیشد. این نتیجه نشان میبود؛ بنابراین، فر یه سوم تأیید  8/881و مقدار احتمال آن  8/010برای این رابطه 
تواند فضای رقابتی صنعت بانکداری را تحت تأثیر قرار دهد. گسترش های اینترنتی میها برای جذب منابع از طریق کانالبانک

امکان جه، دهد و در نتیهای جغرافیایی و وابستگی مشتری به شعب فیزیکی را کاهح میخدمات اینترنتی و دیجیتال محدودیت
مشتریان  ها برای حفظیابد. در چنین شرایطی، بانکها افزایح میجایی مشتریان میان بانکمقایسه خدمات، انتراب بانک و جابه

و جذب منابع جدید ناگزیر به بهبود کیفیت خدمات، افزایح سرعت عملیات، توسعه محصولات دیجیتال و ارتقای تجربه مشتری 
 خواهند بود.
تواند از طریق ( از این جهت قابل مقایسه است که آنان نیز نشان دادند تحول دیجیتال می2820وهوهح جیا و لیو )این یافته با 
( نشان دادند که رقابت بانکی و تحول 2820ها بر و عیت آنها اثرگذار باشد. همچنین بای، بان و هو )وذیری بانکافزایح رقابت

یجیتال گذاری بیشتر در فناوری و تحول دها را به سمت سرمایهتواند بانکد و رقابت میدیجیتال ارتباط متقابلی با یکدیگر دارن
سوق دهد. تفاوت مهم وهوهح حا ر با مطالعه بای و همکاران در جهت رابطه مورد بررسی است؛ در آن وهوهح، رقابت بانکی 

حا ر اثر تجهیز منابع مالی اینترنتی بر رقابت به عنوان عامل مؤثر بر تحول دیجیتال بررسی شده است، در حالی که وهوهح 
تواند دوطرفه باشد؛ به این معنا که رقابت دهد رابطه میان فناوری و رقابت میبانکی را آزمون کرده است. این تفاوت نشان می

ی بازار را تغییر ختار رقابتتواند به نوبه خود ساهای دیجیتال نیز میدهد و توسعه قابلیتشدن سوق میها را به سمت دیجیتالیبانک
 دهد.

های ارائه خدمات، افزایح سرعت جذب مشتری، کاهح اهمیت توان این رابطه را بر اساس کاهح هزینهاز منظر اقتصادی، می
ها بیح از موقعیت جغرافیایی شعب و افزایح قابلیت مقایسه خدمات بانکی تو یم داد. در محیط دیجیتال، مزیت رقابتی بانک

شود. ها و سرعت واسرگویی وابسته میهای فناوری، سهولت استفاده از خدمات، امنیت تراکنحبه کیفیت زیرساخت گذشته
تریان را تواند دامنه دسترسی خود به مشبنابراین، بانکی که از ظرفیت بیشتری برای تجهیز منابع اینترنتی برخوردار است، می

ابع مالی دهد تجهیز منها وارد کند. در نتیجه، یافته وهوهح حا ر نشان میبانک افزایح داده و فشار رقابتی بیشتری بر سایر
 توان علاوه بر یک ابزار عملیاتی، یکی از عوامل مؤثر بر تغییر ساختار رقابتی صنعت بانکداری نیز در نظر گرفت.اینترنتی را می

ی دارد. جهیز منابع مالی اینترنتی و کفایت سرمایه نقح میانجنتایج آزمون فر یه چهارم نشان داد که رقابت بانکی در رابطه بین ت
به دست آمد و فاصله اطمینان  8/۲8۲اثر غیرمستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه از طریق رقابت بانکی برابر با 

ت، اثر غیرمستقیم معنادار بود. همچنین، گزارش شد؛ از آنجا که صفر در این فاصله قرار نگرف 1/032تا  8/210درصد این اثر از  ۲0
کاهح یافت، اما  2/010به  3/020اثر مستقیم تجهیز منابع مالی اینترنتی بر کفایت سرمایه وس از ورود رقابت بانکی به مدل از 

بررسی دارای  درصد محاسبه شد؛ بنابراین، رقابت بانکی در رابطه مورد 20/03برابر با  FsFهمچنان معنادار باقی ماند. مقدار 
 نقح میانجی جزئی است.

فایت دهد رابطه میان تجهیز منابع مالی اینترنتی و کاین یافته نسبت به سه فر یه قبلی اهمیت بیشتری دارد؛ زیرا نشان می
ارت شود. به عبها منتقل میسرمایه صرفاً یک رابطه مستقیم نیست و برشی از این اثر از طریق تغییر در شرایط رقابتی بانک

نابع و های عملیاتی، افزایح کارایی تجهیز متواند مستقیماً از طریق کاهح هزینههای اینترنتی از یک سو میدیگر، توسعه کانال
 ای بانک اثر بگذارد و از سوی دیگر، با تغییر موقعیت رقابتی بانک، مسیر دیگریبهبود دسترسی به مشتریان بر و عیت سرمایه
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نده برشی از آثار دهیت سرمایه ایجاد کند. بنابراین، رقابت بانکی در این رابطه به عنوان یک سازوکار انتقالبرای اثرگذاری بر کفا
 کند.توسعه تجهیز منابع اینترنتی عمل می

ری ذیوتواند از طریق افزایح رقابت( قابل مقایسه است. آنان نشان دادند تحول دیجیتال می2820این نتیجه با شواهد جیا و لیو )
بر ریسک بانکی اثرگذار باشد. تفاوت اصلی در این است که متغیر ویامدی وهوهح آنان ریسک سیستماتیک بوده، در حالی که 
وهوهح حا ر کفایت سرمایه را به عنوان ویامد نهایی بررسی کرده است. با وجود این تفاوت، هر دو مطالعه بر اهمیت مسیر رقابتی 

( درباره ارتباط رقابت و نگهداری 2812تأکید دارند. همچنین یافته حا ر با نتایج شک و سیهاک ) شدندر انتقال آثار دیجیتالی
کند. اط ویدا میای بانک ارتبسرمایه قابل مقایسه است؛ زیرا در هر دو مطالعه، رقابت بانکی با یک سازوکار مرتبط با و عیت سرمایه

در قالب یک مدل میانجی و در ارتباط با تجهیز منابع مالی اینترنتی بررسی تفاوت اصلی آن است که وهوهح حا ر این رابطه را 
 کرده است.

تواند به رقابت می دهد که نقحاند نیز نشان میشدن را بر ریسک یا ثبات بانکی بررسی کردهمقایسه با مطالعاتی که اثر دیجیتالی
ها و تواند از طریق افزایح رقابت، کاهح هزینهتحول دیجیتال میاند که ها نشان دادهشرایط بازار وابسته باشد. برخی وهوهح

های تغییر رفتار ریسک، ویامدهای متفاوتی برای ثبات بانکی داشته باشد. در نتیجه، یافته وهوهح حا ر را باید در چارچوب ویهگی
، شواهد به دست 1080تا  13۲0ان و طی دوره شده در بازار سرمایه ایرهای وذیرفتهنمونه و دوره مورد بررسی تفسیر کرد. در بانک

کند؛ به این معنا که رقابت برشی از مسیر اثرگذاری تجهیز منابع مالی اینترنتی گری جزئی رقابت بانکی حمایت میآمده از میانجی
 دهد.دهد، اما تمام این رابطه را تو یم نمیبر کفایت سرمایه را تو یم می
منابع مالی اینترنتی وس از ورود رقابت بانکی نیز از نظر تفسیری اهمیت دارد. این نتیجه نشان  باقی ماندن اثر مستقیم تجهیز

دهد سازوکارهایی مانند کاهح هزینه تجهیز منابع، افزایح کارایی عملیاتی، توسعه دسترسی به مشتریان، بهبود مدیریت جریان می
قح از رقابت بانکی در رابطه میان تجهیز منابع اینترنتی و کفایت سرمایه نتوانند مستقل منابع و افزایح ظرفیت درآمدزایی نیز می

توان بهبود کفایت سرمایه را صرفاً به افزایح رقابت نسبت داد؛ بلکه نتیجه حاصل از ترکیب چند داشته باشند. بنابراین، نمی
 ترین آنها تغییر در ساختار رقابتی بازار است.سازوکار است که یکی از مهم

دهد که میان تجهیز منابع مالی اینترنتی، رقابت بانکی و کفایت سرمایه یک ارتباط های وهوهح حا ر نشان میمجموع، یافته در
ویوسته وجود دارد. تجهیز منابع مالی اینترنتی هم به صورت مستقیم با کفایت سرمایه ارتباط دارد و هم از طریق تقویت همبه

نکی کند. این نتیجه با برشی از ادبیات مربوط به رقابت و سرمایه بارا بر کفایت سرمایه منتقل میرقابت بانکی برشی از اثر خود 
ها سازگار است، اما در عین حال با توجه به تفاوت جامعه آماری، دوره زمانی و شدن بانکو همچنین مطالعات مرتبط با دیجیتالی

 ویشین را کاملاً معادل نتیجه وهوهح حا ر دانست. توان نتایج مطالعاتگیری متغیرها، نمینحوه اندازه
 های دیجیتال و تجهیز منابع اینترنتی را صرفاً به عنوانتوانند توسعه ظرفیتها میدهد بانکها نشان میاز منظر کاربردی، یافته

د. افزایح مایه خود تلقی کننیک وروژه فناوری اطلاعات در نظر نگیرند، بلکه آن را برشی از سیاست مدیریت منابع، رقابت و سر
تا افزایح منابع  ای باشدریزی سرمایهها و برنامههای اینترنتی باید همراه با مدیریت ریسک، کنترل کیفیت داراییاستفاده از کانال

ت رتواند در صورت همراه بودن با نظابه افزایح نامتناسب ریسک منجر نشود. همچنین تقویت رقابت در صنعت بانکداری می
 تر سوق دهد.ای مناسبها را به سمت افزایح کارایی و حفظ ساختار سرمایهاحتیاطی، بانک
اً یک تغییر های دیجیتال، صرفتوان نتیجه گرفت که توسعه بانکداری اینترنتی و تجهیز منابع مالی از طریق کانالدر نهایت، می

ر باشد. شواهد ها نیز اثرگذاای بانکبر ساختار رقابت و و عیت سرمایه تواندفناورانه در شیوه ارائه خدمات بانکی نیست، بلکه می
شده در بازار سرمایه ایران، رقابت بانکی یکی از مسیرهای انتقال اثر تجهیز منابع های وذیرفتهدهد در بانکاین وهوهح نشان می

ی شده ، میانجی جزئی ارزیابFsFم و شاخص مالی اینترنتی به کفایت سرمایه است و نقح آن، بر اساس مقدار اثر غیرمستقی
 است.
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